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Executive summary

In 2025, Argentine exports totalled USD 87.1 billion, while imports amounted to USD 75.8 billion.
Consequently, the trade balance recorded a surplus of USD 11.3 billion. As a result of the higher
year-over-year growth rate of imports (24.7%) compared to exports (9.3%), the trade surplus
decreased by USD 7.6 billion.

Despite the growth recorded, the number of export destinations decreased by three in one year
(182 in 2025 versus 185 in 2024). Conversely, the sharp increase in Argentine imports resulted in a

rise in the quantity of import origins (178 in 2024 versus 183 in 2025).

Brazil remained the top destination, accounting for 14.6% of total exports, totalling over USD 12.8
billion. It was followed in importance by China (11.2%), the European Union (9.7%), the United
States (9.4%), and Chile (7.2%). On the import side, three countries accounted for more than half of
all foreign purchases. Brazil ranked first, with USD 18.4 billion (24.3% of total imports), followed by
China (23.7%) and the United States (8.7%). If the EU is considered as a whole, it would replace the

US as the third-largest supplier, as it accounted for 13.8% of Argentina’s foreign purchases.

Exports were led by agricultural and industrial manufactured goods, which accounted for 35.0% and
26.9% of total exports, respectively, and six of the top ten exported products. Among them were
products from the soybean complex, such as soybean meal, soybean pellets, and soybean oil;

others, such as beef; and, among industrial products, pickup trucks and raw gold.

Imports grew across all categories at sector level. The most dynamic were vehicle imports, followed

by consumer goods and capital goods.

The opinion expressed in this publication does not necessarily reflect the views of the Ministry of Foreign
Affairs, International Trade and Worship of Argentina. Hyperlinks to other websites are merely
informative and do not imply responsibility for or approval of their content on the part of the CEI.

Please note that only the executive summary is in English. See below for full report in Spanish.
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Analisis del comercio de bienes de la Argentina en 2025
Abril 2026

Resumen ejecutivo

En 2025, las exportaciones argentinas totalizaron USS 87.111 millones, mientras que las
importaciones sumaron USS 75.791 millones. En consecuencia, la balanza comercial registré un
superavit de USS 11.320 millones. Como resultado del mayor ritmo de crecimiento interanual de las
importaciones (24,7%) que de las exportaciones (9,3%), el saldo comercial positivo se redujo en

USS 7.608 millones.

Pese al crecimiento que tuvieron, se registraron ventas externas al exterior a tres destinos menos
gque en 2024 (182 en 2025 versus 185 en 2024). Por el contrario, el fuerte incremento que
exhibieron las compras argentinas al exterior se tradujo en un aumento en la cantidad de origenes

de importacién (178 en 2024 versus 183 en 2025).

Brasil se mantuvo como el principal destino y, con exportaciones por mas de USS 12.756 millones,
concentrd 14,6% del total exportado. Le siguieron en importancia China (11,2%), la Unién Europea
(9,7%), Estados Unidos (9,4%) y Chile (7,2%). Por el lado de las importaciones, tres paises
concentraron mas de la mitad de las compras al exterior. Brasil se posicioné en el primer lugar, con
USS 18.424 millones (24,3% del total importado), seguido por China (23,7%) y Estados Unidos
(8,7%). Si se considera a la UE en su conjunto, reemplazaria a EE. UU. como el tercer proveedor, ya

qgue explicd 13,8% de las compras externas argentinas.

Las exportaciones estuvieron lideradas por las manufacturas de origen agropecuario y las
manufacturas de origen industrial, que representaron 35,0% y 26,9% de los envios al exterior,
respectivamente, y seis de los diez principales productos exportados. Entre ellos, productos que
integran el complejo sojero, como harina y pellets de soja y aceite de soja; y otros, como carne

bovina; y entre los industriales, pick ups y oro en bruto.

Las importaciones crecieron en todas las categorias a nivel sectorial. Las mas dinamicas fueron las

de vehiculos, seguidas por las de bienes de consumo y bienes de capital.
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1- Contexto global

El comercio global crecio 7,5% en 2025, con un fuerte dinamismo tanto del intercambio de

bienes como de servicios.

El comercio mundial aumentd sustancialmente durante 2025 al alcanzar los USS 35 billones, lo que
representa un incremento de alrededor de USS 2,5 billones (7,5%) con relacién a 2024, segun el
informe de la UNCTAD, Global Trade Update, de abril de 2026. El comercio de bienes explicd cerca
de USS 1,8 billones de ese incremento, equivalente a una suba del 7,0%, mientras que el comercio
de servicios contribuyd con los USS 0,7 billones restantes (8,0%). EI mayor dinamismo en el
comercio mundial se debid a la baja de las tasas de inflacidn, la reduccion de las tasas de interés, la

menor cantidad de disrupciones logisticas en puntos estratégicos y un crecimiento econdmico mas

consistente?.

Evolucion del comercio mundial de bienes, enero 2023-diciembre 2025
Tasa interanual de variacion, en %
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En cuanto al comercio mundial de bienes, a diciembre de 2025 se registré un incremento interanual

de 4,2% en volumen y 9,2% en valor, frente a crecimientos de 2,4% en volumen y 3,3% en valor

durante 2024.

1 . o ) .
Centro de Economia Internacional (2026), Panorama Econémico Internacional, febrero.
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1.1. Evolucién del comercio de bienes a nivel regional

Fuerte dinamismo del comercio de América Latina y Asia.

En términos de volumen, las economias emergentes lideraron el crecimiento de las exportaciones
(6,3%) en 2025, principalmente, por los destacados rendimientos como exportadores de China
(8,6%), América Latina (6,5%) y el resto de Asia emergente (6,1%). Entre las economias avanzadas
(3,2%) sobresalio el dinamismo de las ventas externas de Japdn (4,6%) y, en mayor medida, el del
resto de los paises asiaticos avanzados (15,8%), mientras que el volumen de las de Estados Unidos

aumenté 3,1% vy el de la zona euro se redujo 0,5%.

Evolucidon del volumen de exportaciones de bienes por paises/regiones, enero 2024-diciembre
2025
Tasa interanual de variacion, en %
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Fuente: World Trade Monitor, enero 2026

Por su parte, el volumen de las importaciones de las economias avanzadas tuvo un mayor impulso
qgue el de las economias emergentes (4,3% versus 3,4% en 2025). Sobresalen los casos de Asia
avanzada, excluido Japdn (crecid 12,6%), Japon (4,8%), Estados Unidos (4,4%) y, en menor medida,
la zona euro (1,3%). Por el lado de los mercados emergentes, se destacan, al igual que en las

exportaciones, Asia emergente (7,6%) y América Latina (7,1%), al tiempo que el volumen importado

por China apenas subié 0,3%.
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Evolucion del volumen de importaciones de bienes por paises/regiones, enero 2024-diciembre

2025
Tasa interanual de variacién, en %
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Fuente: World Trade Monitor, enero 2026

En términos de valor, el comercio mundial de bienes mostré una mayor expansion en los uUltimos
dos trimestres del afio 2025. En el caso de las exportaciones sobresale el dinamismo que
presentaron los valores exportados por Medio Oriente, la Unién Europea, Africa y Estados Unidos,

mientras que América Latina tuvo un destacado rendimiento en el valor de sus exportaciones.

Por el lado de las importaciones, resaltan, nuevamente, Medio Oriente, la Unién Europea y Africa,

al tiempo que Estados Unidos registré sendas contracciones en sus valores importados en el tercer

y cuarto trimestre de 2025.
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Comercio de bienes en paises y regiones seleccionados, serie trimestral 2024-2025
Miles de millones de USS y variacion interanual en %

1-24  11-24 111-24 IV-24 1-25 1I-25 [lI-25 IV-25 1-25 1I-25 11I-25 IV-25

Miles de millones de US$ Variacioéni.a. en %

Exportaciones

Mundo 5.937 6.119 6.156 6.298 6.213 6.511 6.658 6.889 4,7 6,4 8,2 9,4
Estados Unidos 507 518 520 516 524 553 543 566 3,3 6,7 4,3 9,6
Unién Europea 3.584 3.614 3.561 3.590 3.651 3.836 3.869 3.971 1,9 6,1 8,7 10,6
Japon 807 901 912 956 852 956 971 993 5,6 6,1 6,5 3,8
China 168 170 182 187 177 183 184 194 5,0 7,8 1,4 3,8
Africa 148 161 157 160 164 173 175 174 10,7 7,3 115 9,1
América del Sur y Central y el Caribe 195 216 215 212 204 222 228 230 4,5 2,5 6,2 8,5
Medio Oriente 365 367 371 362 381 363 398 406 43 12 74 122

Importaciones

Mundo 5.957 6.152 6.307 6.442 6.323 6.575 6.757 6.983 6,1 6,9 7,1 8,4
Estados Unidos 776 834 876 872 971 840 855 840 25,1 0,7 -24 -3,7
Unién Europea 3.393 3.472 3.450 3.503 3.472 3.721 3.762 3.858 2,3 7,2 9,0 10,1
Japén 624 648 653 658 581 643 682 677 -69 -08 4,4 2,9
China 181 180 193 190 187 187 189 193 3,2 4,4  -2,2 1,5
Africa 164 168 178 187 173 185 199 206 5,6 9,8 12,3 10,0

América del Sur y Central y el Caribe 188 204 215 214 210 218 236 224 12,0 6,7 9,5 4,6

Medio Oriente 301 282 299 332 313 314 333 363 38 11,4 11,4 9,4

Fuente: CEl sobre la base de https://stats.wto.org/

1.2.  Evolucién del comercio por sectores y productos

Equipamiento para oficinas y telecomunicaciones registraron las mayores subas. Se

contrajo el comercio de combustibles.

En 20257 el comercio mundial de bienes crecié 7% en términos interanuales, lo que implica un
mayor dinamismo respecto de 2024 cuando se expandid 2%. Los sectores que tuvieron las mayores

subas fueron equipos de oficina y telecomunicaciones (19%), otras maquinarias (9%), manufacturas

2 .
Enero-noviembre.
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(8%) y alimentos (7%), mientras que los combustibles registraron una contraccion del 10%, y hierro

y acero una caida del 3%.

Comercio mundial por sectores. 2025 (ene-nov) y 2024
Tasa de variacion, en %
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Fuente: OMC (2026). Perspectivas del comercio mundial, marzo

En 2025 aumento el precio de los metales y minerales, y se redujo el de los productos

energéticos y agricolas. Sobresalen las subas en los precios del oro y la plata.

Durante 2025, el Banco Mundial estima que se reportd una baja del precio de los commodities a

nivel agregado de 8,7%, cuando en 2024 habia registrado una leve expansion (0,9%).

El indice de precios de la energia cerrd el afio 2025 con una caida interanual de 14,1%, tendencia
gue se revirtié fuertemente en el primer trimestre de 2026, con un crecimiento de 37,7%, en el
contexto del conflicto bélico en Medio Oriente y las interrupciones en el transporte maritimo en el
estrecho de Ormuz, por donde transita alrededor del 20% del petréleo mundial. El precio del barril

Brent se debilitd 14,5% durante el afio 2025 desde cerca de USS 80 en enero a menos de USS 63 en
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diciembre, mientras que superd los USS 100 en el mes de marzo de 2026. Por su parte, el gas

natural cerré el afio 2025 con un incremento de 23,3%.

Evolucion reciente del precio de los commodities por grupo de productos, enero 2023-marzo 2026
Variacion interanual (en %) de los indices de precios

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0

-50,0

ene-23
mar-23
may-23
jul-23
sep-23
nov-23
ene-24
mar-24
may-24
jul-24
sep-24
nov-24
ene-25
mar-25
may-25
jul-25
sep-25
nov-25
ene-26
mar-26

em—fnergia e Agricultura  e=fFertilizantes — e \letalesy minerales

Fuente: Banco Mundial

La agricultura también exhibié una contraccién en sus precios durante 2025, aunque de menor
magnitud (-8,2%), la cual se atenud en los primeros meses de 2026 (-5,6%). Entre los productos
agricolas caracteristicos del patrén exportador argentino, durante 2025 registraron bajas en sus
precios el trigo (-9,4%), los porotos de soja (-10,4%) y la harina y pellets de soja (-17,3%), mientras

gue subieron los de maiz (6,6%), el aceite de soja (11,5%) y la carne bovina (15,7%).

Por el contrario, el precio de los metales y minerales presentd un fuerte incremento (19,2%), que se
acentud en el comienzo de 2026 (23,0% al mes de marzo). La suba en el precio de este tipo de
productos fue impulsada por el cobre (8,8%), el oro (44,1%) y la plata (40,8%). Puntualmente los
niveles récord del precio de estos ultimos dos metales preciosos evidenciaron los altos niveles de

incertidumbre y la busqueda de activos de refugio.
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Por ultimo, el precio de los fertilizantes aumentd significativamente (11,1%) en 2025 y su

incremento se acelerd en el primer trimestre de 2026 (42,5%).

Evolucion reciente del precio de productos seleccionados, enero 2024-diciembre 2025

Tasa interanual de variacion, en %
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La OMC prevé que el comercio mundial se desacelere en 2026, principalmente por el conflicto en
Medio Oriente a través del aumento de los precios de la energia, lo que podria afectar gravemente
la produccién y el comercio, a menos que sea transitorio. El crecimiento del volumen del comercio

de mercancias se reduciria del 4,6 % en 2025° al 1,9 % en 2026, para luego repuntar hasta el 2,6%
en 2027.

El impacto del conflicto bélico sobre el comercio de servicios podria ser tan fuerte como sobre el de
mercancias, debido a los importantes riesgos a la baja para el transporte y los viajes
internacionales. Un conflicto prolongado podria mantener los costos del transporte y el
combustible estructuralmente elevados, interrumpir rutas maritimas y aéreas clave, y afectar

negativamente al turismo regional y a la demanda mundial de viajes.

3 4,2%, segun CPB World Trade Monitor.
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2- Evolucion del comercio exterior argentino

En 2025, el saldo comercial alcanzo el segqundo mayor superadvit historico.

El 2025, la balanza comercial registré un resultado superavitario por segundo afo consecutivo. El
saldo fue positivo en USS 11.320 millones, USS 7.608 millones menos que en 2024. las
exportaciones totalizaron USS 87.111 millones, el segundo registro historico mas elevado, solo
superado por el valor alcanzado en 2022. La suba en las exportaciones fue del 9,3%, equivalente a
USS 7.408 millones, la que se explica por un aumento de 10,0% en las cantidades exportadas, al

tiempo que los precios disminuyeron 0,6%.

Por su parte, las importaciones sumaron USS 75.791 millones y crecieron interanualmente 24,7%,
producto del incremento de 30,5% en las cantidades importadas, mientras que los precios cayeron

4,5%. El valor importado este ano, también es el segundo mas alto detrds del registro del afio 2022.

Evolucion del comercio total de la Argentina. Periodo 1992-2025

En miles de millones de USS
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Las importaciones crecieron a un mayor ritmo que las exportaciones en diez de los doce

meses del ano.

La evolucion mensual del comercio durante 2025 muestra un mayor crecimiento de las
importaciones en diez de los doce meses del afio, con los meses de noviembre y diciembre como

las Unicas excepciones.

Mientras las importaciones crecieron en todos los meses del afio, las exportaciones mostraron
guarismos positivos en once de los doce meses, a raiz de la contraccidon que tuvieron en el mes de

mayo (-7,5%).

Las importaciones mostraron los incrementos mds elevados en los meses de febrero (la tasa de
crecimiento mas alta), marzo abril, junio y agosto, en ese orden decreciente, en todos esos casos
con subas superiores al 30,0%. La evolucién mensual de las importaciones muestra una tendencia a
la baja que se acentud en el Ultimo trimestre de 2025. Por su parte, las exportaciones tuvieron un
comportamiento mas irregular. EI mayor dinamismo se dio en el mes de noviembre, cuando

alcanzod el 24,6%, tras acumular subas a tasas de dos digitos, en los tres meses anteriores.

Evolucion mensual del comercio total de la Argentina en 2025

Variaciones interanuales, en %
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En consecuencia, el resultado de la balanza comercial fue superavitario en los doce meses, con los

mayores saldos positivos en noviembre, cuando se superaron los USS 2.500 millones, y diciembre.

10



Direccion Nacional
Centro de Economia
Internacional

3- Principales socios comerciales

Crecieron las participaciones de China, Estados Unidos e India como destinos de las

exportaciones.

El crecimiento que exhibieron los envios argentinos al exterior durante 2025 no se tradujo en un
aumento en la cantidad de destinos de exportacién. Los productos argentinos llegaron a 182
mercados, tres menos con respecto al afio anterior. Brasil se mantuvo como el principal mercado,
con exportaciones por mas de USS 12.756 millones, y concentré 14,6% de las ventas externas. Le
siguieron en importancia China (11,2%), la Unién Europea (9,7%), Estados Unidos (9,4%) y Chile
(7,2%).

En cuanto a la participacion de cada uno en el total exportado, con respecto a 2024, hubo un
aumento en tres de los principales ocho destinos, China (segundo destino), Estados Unidos (cuarto)
e India (sexto), y una caida en los restantes, Brasil (primero), la Union Europea (tercero), Chile
(quinto), Vietnam (séptimo) y Peru (octavo). China fue el que mayor participacién gané (3,7 puntos
porcentuales —p.p.— mads), seguido por Estados Unidos (1,4 p.p. adicional) e India (+1,3 p.p.),

mientras que Brasil y Vietnam fueron los que mas terreno perdieron (-2,4 p.p.y -1,0 p.p.).
Crecio notablemente la participacion de China como proveedor.

El significativo aumento de las importaciones tuvo su correlato en una mayor cantidad de origenes
de importacion: en 2025 se importaron bienes desde 183 paises versus 178 en 2024. Tres paises
concentraron mas de la mitad de las compras al exterior. Brasil se posicioné en el primer lugar, con
USS 18.424 millones de importaciones (24,3% del total importado), seguido por China (con una
participacién de 23,7%) y Estados Unidos (8,7%). Si se considera a la UE en su conjunto,
reemplazaria a EE. UU. como el tercer proveedor, ya que explicé 13,8% de las compras externas

argentinas.

Respecto de 2024, solo se incrementaron las participaciones de Brasil y, principalmente, la de
China, que aumentaron, 0,7 p.p. y 4,5 p.p., respectivamente. Las caidas mas significativas se
observaron en las participaciones de Paraguay y Estados Unidos (disminuyeron 1,6 p.p.y 1,4 p.p.,

respectivamente). La UE, por su parte, redujo su incidencia como proveedor en 1,0 p.p.

11
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Principales destinos de exportacion y origenes de importaciéon en 2025

Comercio en millones de USS$ y variacion interanual en %

Exportaciones | Importaciones

Saldo
ESTADOS UNION
UNIDOS (4) EUROPEA (3)
8.163 6.610 8.479 10.478 5.471 1.436 9.794 17.954
A28,7% A7,7% A3,0% A 16,8% A39,1% A 10,9% A62,2% A53,9%
1.553 -1.999 4.035 -8.160

PARAGUAY (7) BRASIL (1)
6.267 870 1.369 2.958 12.756 18.424 2.730 1.322
¥ 1,0% A19,6% V5,0% V10,7% V6,2% A 28,5% V16,8% | A69,9%
5.397 -1.589 -5.668 1.408

A V Variacion interanual
Fuente: CEl sobre la base de Indec
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3.1 Brasil

La caida de las exportaciones a Brasil se debe, fundamentalmente, a las menores ventas

de petroleo y vehiculos automoviles, excepto pick ups.

Las exportaciones a Brasil totalizaron USS 12.756 millones en 2025 y disminuyeron 6,2% en
términos interanuales, equivalente a una caida de USS 850 millones. Pese a esa merma, Brasil se
mantuvo como el primer destino de las exportaciones argentinas, aunque su participacion se redujo

2,4 puntos porcentuales con respecto a 2024 (14,6% en 2025 versus 17,1% en 2024).

Los envios a Brasil solo crecieron en tres de los doce meses del aio: 0,4% en febrero, 3,7% en mayo
y 8,6% en junio. El resto de los meses mostro caidas que en cinco casos fueron de dos digitos con la

mayor reduccién en el mes de diciembre cuando se contrajeron 20,8%.

Por el lado de las importaciones procedentes desde Brasil, se dieron dos ciclos muy diferenciados:
el primero de ellos, en el primer semestre cuando crecieron en forma sostenida y ascendente desde
el 42,0% del mes de enero hasta el 66,5% registrado en junio. Desde entonces muestran una
marcada desaceleracidn, aunque mantuvieron tasas positivas hasta octubre cuando se
incrementaron 2,8%, para luego caer a tasas de dos digitos en noviembre y diciembre (-11,2% y

-16,2%, respectivamente).
Se profundizo el déficit comercial con Brasil.

Como resultado de los ciclos de exportaciones e importaciones, durante 2025 la balanza comercial
fue deficitaria en todos los meses. En el acumulado anual, el déficit alcanzé USS 5.668 millones, el
segundo registro histdrico mas alto, solo superado por el resultado negativo de 2017 cuando el
déficit bilateral habia sido de USS 8.662 millones. Con respecto a 2024, el saldo se redujo USS 4.932
millones, por el incremento de 28,5% en las importaciones, mientras que las exportaciones

disminuyeron 6,2%.
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Intercambio comercial de la Argentina con Brasil en 2025
Variaciones interanuales en %

70% 66,5%

56,3% =@=Exportaciones
60% son P

—] 47,8%
50% 4‘% === |mportaciones
42,0% \43,9%
40% \ /
30%
0,
34,1% 16,2%
20%
8,6%

10% 2,8%

0% -8,3%

-10%

= 0,
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-20%
-20,8%

-30%
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Fuente: CEl sobre la base de Indec

Cayeron las exportaciones a Brasil de todos los grandes rubros. Las que mds se redujeron fueron las
de combustibles y energia (CyE, -32,9%), por las menores ventas de aceites crudos de petrdleo,
seguidas por las de manufacturas de origen agropecuario (MOA, -8,2%), por la disminucién en los
envios de malta sin tostar y mozzarella. Las que menos disminuyeron fueron las de productos
primarios (PP, -1,1%), mientras que las de manufacturas de origen industrial (MOI) sufrieron una

merma de 3,5% que se explica por la contraccion en las exportaciones de vehiculos automoviles.

Los productos mas dinamicos fueron pick ups, copolimeros de etileno, pasta quimica de madera y

trigo.
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Exportaciones a Brasil por grandes rubros, 2024 y 2025

Variaciones interanuales en %

10.000 359

9.000 —

8.000
7.000
6.000
5.000

4.000 . -8,2%
-1,1% -32,9%

3.000
—

—
2.000 —
o . l ]
0
PP MOA Mol CyE

w2024 = 2025

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Fuerte aumento de las importaciones de vehiculos automoviles y bienes de capital desde

Brasil

El aumento de las importaciones desde Brasil obedece a las mayores compras de vehiculos
automoviles para pasajeros (VA) y bienes de capital (BK), que crecieron 66,8% y 69,3%,
respectivamente, guarismos equivalentes a USS 1.545 millones en el caso de los VA y a USS 1.409
millones en el de BK. Estas subas se deben, principalmente, a los incrementos en las compras de
vehiculos automdviles nafteros para transporte de personas y de cilindrada de hasta 3.000 cm® —
aumentaron casi USS 1.400 millones con respecto a 2024— asi como de tractores para

semirremolques y vehiculos automdviles para transporte de mercancias.

Los otros rubros que tuvieron un destacado dinamismo en sus compras al mercado brasilefo
fueron bienes de consumo (+44,9%, equivalentes a USS 558 millones) y piezas y accesorios de
bienes de capital (+12,9% y USS 406 millones). Los productos que sobresalieron entre los
pertenecientes a esos rubros fueron carne porcina congelada y partes de maquinas para cosechar o

trillar, respectivamente.

La Unica categoria de bienes en la que se redujeron las importaciones desde Brasil fue combustibles

y lubricantes (-25,5%), por las menores compras de energia eléctrica y gasoil.
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Importaciones desde Brasil por usos econémicos, 2024 y 2025

Variaciones interanuales en %

8.000
4,3%
6.000 7
69,3%

4.000
2.000

0

Bs de capital

Combustibles Piezasy acc
mtermedlos y lubricantes

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Bs capital

2025

Bs consumo Automoviles

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con Brasil en 2025

Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones

Pick ups

Trigo

Partes de carrocerias de vehiculos
p/transporte de personas,
mercancias o usos especiales
Aparatos receptores de radiodifusion
p/automoviles, con fuente de energia
exterior

Leche, nata en polvo, granulos o
similares

Cebada cervecera

Malta sin tostar

Vehiculos a nafta p/transporte de
personas, de cilindrada <= 1000 cm3

Aceites crudos de petrdleo

Vehiculos a nafta p/transporte de
personas, de cilindrada > 1000 cm3 'y
<=1500 cm3

Fuente: CEl sobre la base de Indec

258

Importaciones

Vehiculos a nafta p/transporte de
personas y cilindrada <= 1.000 cm3

Vehiculos a nafta p/transporte <= 6
personas y cilindrada > 1.000 cm3 y
<=1.500 cm3

Tractores de carretera para
semirremolques

Vehiculos a nafta p/transporte de
mercancias, de peso total con carga
maxima<=5t
Vehiculos diésel p/transporte de
mercancias, de peso total con carga
maxima<=5t

Ruedas, sus partes y accesorios

Energia eléctrica

Motores de émbolo alternativo
p/vehiculos de cilindrada >1.000 cm3

Las demads partes y accesorios de
carroceria (incluidas las de cabina)

Minerales de hierro y sus
concentrados, aglomerados por
proceso de pelletizacion

-23

-208

649
641
531

176

. 162
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3.2 China

Se acentuo el déficit comercial con China.

En 2025, el intercambio comercial con China constituyd el déficit bilateral mas alto con un socio,
con un total de USS 8.160 millones, el cual se incrementd en USS 2.531 con respecto a 2024, pese al
mayor aumento interanual de las exportaciones (62,2%) con relacién al de las importaciones

(53,9%).

Las exportaciones argentinas a China se incrementaron en términos interanuales, en siete de los
doce meses del afio. Sobresalen los aumentos registrados en el segundo semestre cuando se

ubicaron en tasas de tres digitos, con el registro mas elevado en el mes de noviembre (295,2%).

A nivel sectorial, crecieron las exportaciones de todos los grandes rubros, destacandose las subas
en los envios de productos primarios (101,0% equivalentes a mas de USS 3.000 millones),
fundamentalmente por las mayores ventas de porotos de soja (USS 2.823 millones) y combustibles
y energia (365,3% y USS 291 millones), por los notables incrementos en las exportaciones de coque
y aceites de petrdleo. Por su parte, las ventas externas de MOI y MOA crecieron 45,5% y 5,9%,
respectivamente, por el dinamismo que mostraron los valores exportados de carbonato de litio y

carne bovina deshuesada, congelada.

Por su parte, las importaciones procedentes de China aumentaron en todos los meses de 2025, con
tasas generalmente mds altas en el primer semestre que en el segundo. Los guarismos mas

elevados se observaron en los meses de febrero (104,0%), abril (92,4%) y junio (92,1%).
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Intercambio comercial con China en 2025

Variaciones interanuales, en %
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Fuente: CEl sobre la base de Indec

ago-25
sep-25
oct-25
nov-25

Crecieron las importaciones de todos los usos econémicos. Las mayores subas en términos
absolutos se registraron en las compras externas de bienes de capital (USS 1.833 millones),
principalmente por el incremento en el valor importado de computadoras portatiles, y de bienes de

consumo (USS 1.732 millones), mayormente por el aumento en motocicletas de baja cilindrada.

Las importaciones de piezas y accesorios de bienes de capital y de bienes intermedios, aumentaron
USS 1.164 millones (44,7%) y USS 988 millones (25,6%), respectivamente. Dentro de estas
categorias las mayores subas correspondieron a partes de aparatos de grabacidn o reproduccién de
sonido e imagen, entre las piezas y accesorios; y abonos, como fosfato monoamdnico y abonos

minerales o quimicos con nitrogeno y fésforo, entre los bienes intermedios.

Los vehiculos automoviles para el transporte de personas, presentaron la mayor suba interanual de
importaciones en términos porcentuales (384,9%) al crecer USS 563 millones con relacion a 2024.
Los vehiculos que explicaron este comportamiento fueron los de encendido por chispa con motor
eléctrico y los nafteros de cilindrada mayor a 1.500 cm?® y menor o igual a 3000 cm?. Por ultimo, las
compras de combustibles y lubricantes crecieron 83,9% aunque este aumento representa un bajo

valor absoluto, apenas USS 1,5 millones.
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Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con China en 2025
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones

Porotos de soja

Carbonatos de litio

Calamares y potas congelados

Carne bovina deshuesada y
congelada

Aceites crudos de petréleo

Cangrejos congelados excluidos
macruros

Algodon s/cardar ni peinar,
simplemente desmotado

Tabaco desvenado o
desnervado

Cebada en grano excluida
cervecera

Aceite de soja en bruto

-12
-14

-34‘

I -220
I -289

Fuente: CEl sobre la base de Indec

3.3 Unidn Europea

Importaciones

Vehiculos de encendido por chispay
motor electrico, excepto c/carga
externa

Vehiculos a nafta, de cilindrada >
1.500 cm3 y <= 3.000 cm3

Computadoras portatiles, sin fuente
exterior de energia, de peso >3,5 kg y
<10 kg

Motocicletas de cilindrada <125 cm3

Partes de aparatos de grabacion o
reproduccion de sonido e imagen

Los demas medicamentos que
contengan hormonas polipeptidicas o
proteicas

Atrazina

Los demas polimeros acrilicos

Glifosato

Grupos electrégenos de energia
edlica

-24

-66

195

165

150

124

118

Fuerte contraccion en las exportaciones de harina de soja y aumento en las de carne

bovina.

Como resultado del mayor aumento de las importaciones (16,6%) que de las exportaciones (3,0%)

se acentud el déficit comercial bilateral hasta casi USS 2.000 millones en 2025, cuando el afio

anterior el saldo habia sido negativo en USS 756 millones. Las exportaciones crecieron en siete de

los doce meses del afio, con tasas positivas que llegaron a 23,2% en noviembre, 13,4% en marzo y

13,1% en abril, mientras que el mes de junio mostré la mayor caida (-19,4%). Las importaciones,

por su parte, crecieron en once de los doce meses. Solo se redujeron en el mes de enero (-0,6%), al

tiempo que las subas mas elevadas se dieron en los dos meses siguientes, febrero (32,2%) y marzo

(44,0%).
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Intercambio comercial con la Unién Europea en 2025
Variaciones interanuales, en %
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Fuente: CEl sobre la base de Indec

En 2025, crecieron las ventas externas a la UE de todos los grandes rubros a excepcién de las de
MOA que disminuyeron USS 230 millones (-5,1%), fundamentalmente por la caida en el valor
exportado de harina y pellets de soja (-USS 602 millones) que no alcanzé a ser compensado por el

aumento en los envios de carne bovina deshuesada, fresca o refrigerada de casi USS 200 millones.

La suba de exportaciones en 2025 se debe, en mayor medida, al incremento en las ventas externas
tanto de productos primarios, tales son los casos de metales metaliferos y tabaco, como de MOI —
acidos grasos monocarboxilicos y aluminio— que crecieron alrededor de USS 200 millones en ambos

Casos.

Por su parte, las exportaciones de combustibles y energia aumentaron USS 50 millones (15,9%), por
las mayores ventas de aceites crudos de petrodleo.

El aumento de las importaciones se explica, principalmente, por mayores compras de
bienes de capital y de consumo.

En cuanto a las importaciones, crecieron las de todos los usos econdmicos. Sobresalen los
incrementos en las compras de bienes de capital (+USS 525 millones), como maquinas y aparatos
de cosechar o trillar y para la avicultura, excluidas incubadoras y criadoras; y bienes de consumo

(+USS 515 millones), como medicamentos.
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Otros rubros que tuvieron un significativo aumento en las importaciones fueron vehiculos

automoviles de pasajeros (+USS 169 millones) y bienes intermedios (+USS 152 millones), como

abonos quimicos y productos inmunoldégicos.

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con la Unidn Europea en
2025
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones Importaciones
Carne bovina deshuesada, fresca o .
refrigerada - 199 Gasolinas - 223
(o Vehiculos p/transporte de personas,
Los dems acidos grasos 72 de cilindrada >1.500 cm3 y <3.000 106
monocarboxilicos industriales
cm3
Aceites crudos de petréleo 51 Med[car'nentos pat"a’ usjos 68
terapéuticos o profilacticos
Tabaco total o parcialmente Medicamentos que contengan las
desvenado o desnervado, en hojas I 47 demas hormonas polipeptidicas o . 61
secas del tipo Burley proteicas
Vehiculos p/transporte de personas,
Aluminio y sus manufacturas I 45 de cilindrada >1.000 cm3 y <1.500 . 59
cm3

Compuestos cuya estructura
Material de transporte -15 | contenga fldor, bromo o0 ambos, en -29
unién covalente

Camarones, langostinos y demds 17 Los demas catalizadores sobre 32
decapodos Natantia, congelados soporte
Productos planos de aceros aleados,
Biodiésel »39' de ancho 2600 mm, laminados en -37
caliente, enrollados
Partes de maquinas de clasificar,
Camarones y langostinos; congelados -86 I separar o lavar; quebrantar, triturar o -88

pulverizar; e/otras funciones

Harina y pellets de soja Gasoil -127

Fuente: CEl sobre la base de Indec

3.4 Estados Unidos
Sobresale el aumento en las exportaciones de aceites crudos de petrdleo.
Las exportaciones a Estados Unidos aumentaron 27,7% en 2025 con respecto a 2024, mientras que

las importaciones crecieron 7,3%. En consecuencia, se alcanzé un superavit comercial de USS 1.553

millones, el maximo registro historico.

El desempefio mensual de las exportaciones fue positivo en diez de los doce meses del afio, con
caidas unicamente en febrero (-0,9%) y mayo (-10,4%), mientras que octubre exhibié el mayor

incremento (55,1%).

21



Direccion Nacional
Centro de Economia
Internacional

Intercambio comercial con Estados Unidos en 2025
Variaciones interanuales, en %
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Fuente: CEl sobre la base de Indec

El rubro que registré el mayor aumento de exportaciones fue combustibles y energia, lo que se
explica, principalmente, por el crecimiento absoluto cercano a USS 1.500 millones (75,1%) de las
ventas externas de aceites crudos de petrdleo al mercado estadounidense. En menor cuantia, se

incrementaron los envios de MOI, por el dinamismo que tuvieron las ventas de metales preciosos.

En contraposicidn, disminuyeron las exportaciones de MOA y productos primarios, por las menores
ventas de aceite de soja (excluido en bruto y refinado), azlcar de cafia y vinos, en el caso de las

MOA, y de limones (disminuyeron USS 22 millones) en el caso de los PP.

Las importaciones aumentaron por las mayores compras de bienes de capital y gasoil.
Por otro lado, las importaciones procedentes desde Estados Unidos crecieron en ocho de los doce
meses, entre los que se destaca la suba del mes de febrero (30,8%), al tiempo que la mayor caida se

observé en el mes de junio (-14,7%).

A nivel de usos econdmicos, el aumento de las importaciones se explica por las mayores compras
de bienes de capital, que se incrementaron US$ 456 millones (47,2%), entre las que sobresalen las
de vehiculos automdéviles para transporte de mercancias, de encendido por chispa y peso total con
carga maxima inferior a 5 t; las de aparatos emisores digitales con receptor incorporado de

tecnologia por satélite; y las de aviones y demas aeronaves a turbohélice.
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En menor medida, también se incrementaron las compras de bienes de consumo (USS$ 96 millones)

—medicamentos y aviones y demas aeronaves monomotores a turbohélice—; y de vehiculos

automoviles para transporte de personas (USS 18 millones).

Por el contrario, registraron una merma las importaciones de combustibles y lubricantes
(disminuyeron USS 69 millones), asi como las de bienes intermedios (-USS 30 millones) y las de

piezas y accesorios de bienes de capital (-USS 26 millones).

Entre los productos que registraron los aumentos absolutos de importaciones mas significativos se

encuentran gasoil y abonos minerales o quimicos con nitréogeno y fésforo.

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con Estados Unidos en 2025
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones Importaciones

Aceites crudos de petréleo

Metales preciosos

Carne bovina deshuesada y
congelada

Productos de hierro o acero

Gas oil

Abonos minerales o quimicos con
nitrégeno y fésforo

Vehiculos a nafta p/transporte de
mercancias, de peso total con carga
méaxima<=5t
Aparatos emisores con receptor
incorporado de tecnologia por
satélite, digitales

Sebo bovino fundido | a1 Aviones y demas e_leronaves a 39
turbohelice
Aluminio y sus manufacturas -26 Coques con granulometria < 80 mm -28
Aceite de oliva virgen extra -31 Glifosato .28
Vinos y mosto de uva, en -39 Herbicidas a base de atrazina o
recipientes con capacidad <=2 | diuron -34
Azlcar en estado sélido y en M
bruto, de cafia - Hulla bituminosa -39
Aceite de soja, excl. en brutoy 98

refinado

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Gas natural licuado
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4- Composicion del comercio

4.1 Exportaciones por productos

Aumento generalizado en todos los rubros. Los productos primarios y aceites crudos de
petrdleo fueron los de mejor desempeio y las manufacturas las de menor incremento.

Las exportaciones argentinas de 2025 estuvieron lideradas por las manufacturas de origen
agropecuario y las manufacturas de origen industrial. Entre ambas concentraron 61,8% del valor
exportado (35,0% y 26,9%, respectivamente) y seis de los diez principales productos exportados.
Entre ellos, se destacan productos que integran el complejo sojero, como harina y pellets de soja y

aceite de soja; y otros, como carne bovina; y entre los industriales, pick ups y oro en bruto.

Principales exportaciones en 2025

Exportaciones en valores FOB; participaciones y variaciones respecto de 2024, en %

Clasificacion por sectores

Exportaciones 2024-2025 en miles de millones de USS y Millones

Producto

particip. 2025 en %

ussS

Harina y pellets de soja 8.563 9,8% -18,8%
9 10,8
Cereales (12,9%) e 11 5 Aceites crudos de petréleo 6716  7,7% 22,6%
Gas, combustibles y lubricantes 8,2 Maiz 6.515 7,5% -8,6%
(11,2%) I o
Aceite de soja 6.385 73% 16,8%
Grasas, aceites y ceras animales 8,1
o vegetales (11,1%) . EX Pick ups 4.992 5,7% 9,9%
Residuos alimenticios y prep. 114 Porotos de soja 4,910 5,6% 145,0%
para animales (10,9%) L EH
Oro en bruto 4,094 4,7%  29,8%
Vehiculos automdviles (9,5%) I :]’25 Trigo 3.246 3,7% 36,7%
Carne bovina, congelada,
Semillas y frutos oleaginosos 3,2 deshuesada 2.205 2,5% 21,6%
(7,1%) I 6
Aceite de girasol 1.533 1,8% 58,7%
Carne y despojos comestibles 3,5
0,
(5,0%) I Primeros 10 49.159  56,4%
Piedras y metales preciosos 3,3 2024
(4,8%) B s Resto 37.952 43,6%
Pescados e invertebrados 2,0 m 2025 Total 87.111 100,0%
acudticos (2,4%) M 2
Leche, productos lacteos y miel 1,5
(2,0%) o

* Capitulos del Sistema Armonizado.

Fuente: CEl sobre la base de Indec
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Las ventas externas de productos primarios, que representaron 25,4% del total exportado, fueron

las que mas crecieron (21,2%). Principalmente, incidieron las subas en las ventas externas de
porotos de soja —producto con el mayor incremento en el afio— a China y trigo, por el incremento
en las ventas a Bangladesh, Angola y Chile. También aumentaron, aunque en menor medida, las
ventas de minerales de plata —a Alemania y China—, y calamares congelados —a China, Tailandia y

Uruguay—, entre otros.

Exportaciones clasificadas por grandes rubros, 2024 y 2025

Valor en miles de millones de USS y participacion en %

40 2,7% 40%
/37,2%

35 35%
6,1%
30 21,2% / 30%
/ ® 27,7%
25 25%
® 22,9%
20 20%
India
Suiza 14,2%
15 China 15%
Chi EE.UU.
) UE v 12,2%
10 " 30 10%
22 EE.UU.
5 30 5%
23
10 11
0 0%
Productos primarios MOA MOl Combustibles y Energia

H Valor 2024 Valor 2025 & Part. 2024 Part. 2025

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Las exportaciones de MOA se incrementaron 2,7%. Los productos que mas contribuyeron al
aumento fueron aceite de soja, por mayores ventas a India y Marruecos; aceite de girasol, por mas
envios a India; y carne bovina, congelada, deshuesada, por el incremento en las exportaciones a

China, Estados Unidos e Israel.

Por el lado de las MOI, sus exportaciones crecieron 6,1%, fundamentalmente por el aumento en las
ventas externas de oro en bruto, que registraron una suba cercana a los USS 1.000 millones con
respecto a 2024, por mayores envios a Suiza Estados Unidos y Canada. También sobresale el

aumento en las ventas de carbonato de litio a China.
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Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en las exportaciones totales de 2025

Variaciones interanuales, en millones de USS

Aceites crudos de petréleo - 1.236
.

Oro en bruto 9

Aceite de soja - 921
Trigo B

Aceite de girasol - 567

Vehiculos p/transporte de mercancias - 479
Maiz -613 -
Vehiculos p/transporte de personas -724 |

Harina y pellets de soja  -1.987

-3.000 -2.000 -1.000 0 1.000 2.000 3.000

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Finalmente, los combustibles y energia explicaron 12,7% de las exportaciones de 2025, entre los
gue se destacaron aceites crudos de petréleo con destino a Estados Unidos; y, en menor medida,

coque de petréleo sin calcinar a China.
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4.2 Importaciones

Aumento de importaciones en todas las categorias a nivel sectorial. Sobresale la suba en

las compras de vehiculos automoviles.

Las importaciones se concentraron en diferentes insumos o componentes para la produccién. Entre
ellos, los bienes intermedios, que explicaron 32,1% del total importado: sus compras fueron
lideradas por los porotos de soja, principalmente, originaria de Paraguay, Uruguay y Brasil;
productos inmunolégicos (desde Suiza y Alemania); y fosfato monoamodnico (desde Marruecos y
China). Luego, se ubicaron las piezas y accesorios para bienes de capital (19,9%), como partes de
teléfonos y de aparatos de emision, transmisidon o recepcién (mayormente desde Vietnam, China y
Corea); las cajas de cambio para vehiculos (Japon, Estados Unidos y Brasil); y partes y accesorios de

carrocerias (Brasil, Tailandia y China).

Entre los bienes finales, los bienes de capital explicaron 19,9% de las importaciones totales, de los
cuales sobresalieron los tractores de carretera para semirremolques y los vehiculos para transporte
de mercancias; los bienes de consumo, 15,0%; y vehiculos automdéviles para transporte de
personas, 7,5%. Entre los bienes de consumo se destacaron los medicamentos con compuestos
heterociclicos y las bananas; y la importacidon de automadviles, que se concentra en aquellos para el

transporte de personas y cilindrada de hasta 3.000 cm®.
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Importaciones en valores CIF; participaciones y variaciones respecto de 2024, en %

Principales importaciones en 2025

Clasificacion por sectores
Importaciones 2024-2025 en miles de millones de USS y

particip. 2025 en %

Producto

Millones
uss

; o 9.0 Porotos de soja 2.241 3,0% -30,5%
Vehiculos automoviles (19,0%) — 144 Ve es R e
personas, de cilindrada >1.000 1.718 2,3% 120,5%
Magquinas y aparatos 9,7 cm’ y £1.500 cm’
mecanicos y sus partes (16,5%) [ RN 12,5 Vehiculos p/transporte de
i . personas, de cilindrada >1.500 1.711 2,3% 53,9%
M4dq. y aparatos diversos; 1 3., <3.000 e’
material eléctrico y sus partes _6‘ 78 tm y=s. cm
(10,3%) ' Vehiculos p/transporte de
H 0, V)
Gas, combustibles y lubricantes 38 pe'rsonas,'('ie encendido por , 1.249 1,6% 112,2%
(4,0%) M :o0 chispa y cilindrada <1.000 cm
Productos inmunoldgicos 962 1,3% 34,5%
J— 2,5
Productos farmacéuticos (4,0%) - 30 Tractores de carretera para
’ semirremolques, diésel o 928 1,2% 152,9%
Plastico y sus manufacturas 2,7 semidiesel B
(4,0%) B :o Partes de teléfonos y de aparatos
de emisidn, transmision o 894 1,2%  34,3%
Productos quimicos organicos 3,0 recepcion
(3,5%) ;2 Vehiculos p/transporte de
mercancias, de encendido por 844 1,1% 62,5%
Semillas y frutos oleaginosos 3,3 2024 chispa y peso c/carga <5t
(3,1%) M 2
A de botica £ . Gasdleo 841 1,1% -22,7%
t t t
p.ara os de opllca, 9 cl)gré fao 18 2025 E— - 268 1 0% 9 3%
cinematografia y quirdrgicos 23 ajas de cambio ,U7% ,37
(3,0%) ' Primeros 10 12.156  16,0% 44,8%
Abonos (3,0%) 0 1,253 Resto 63.633 84,0%
’ Total 75.789 100,0%

* Capitulos del Sistema Armonizado.

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Todos los usos econdmicos incrementaron su valor importado en 2025 con respecto a 2024. Las
mas destacadas en términos porcentuales fueron las importaciones de vehiculos automdviles, que
crecieron 97,6%, lo que se debid, principalmente, a las mayores compras de vehiculos a Brasil y, en

menor medida, a China y México.

Le siguieron las de bienes de consumo, que tuvieron un incremento de 54,0% en sus importaciones
—las mayores subas absolutas se dieron en refrigeradores y congeladores provenientes de Brasil y
China, y en motocicletas de cilindrada inferior o igual a 125 cm® de China—; y las de bienes de

capital, que aumentaron 51,3% —desde China y Brasil—.
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Importaciones clasificadas por usos econémicos, 2024 y 2025

Valor en miles de millones de USS y participacion en %

30 45%
5,5%
40%
25 ¢ 37,9%
35%
51,3% 32,1%

20 30%
14,3%

China / 25%

15 ) o, o
Rusia & [21;8% 54,0%
19,9% Brasil 19,9% / 20%
16,4% )
10 ¢ I s -18,0% gh'"fi‘ 15,0% 15%
24 rasi o 97,67
\ Vietnam & 12,2% >
15 7,5% 10%
5 10 4,7%
i 6,6% ’
china < 15 1 ¢ 5%
Brasil 13 7 6
0 . 0%
Bienes de capital Bienes intermedios Combustiblesy Piezasy acces. Bienes de consumo Vehiculos

Lubricantes

H Valor 2024 Valor 2025 & Part. 2024 Part. 2025

Fuente: CEl sobre la base de Indec

Finalmente, entre los productos que en 2025 incrementaron sus importaciones sobresalen los
vehiculos automdviles para transporte de personas, de hasta 3.000 cm?, por el crecimiento en las
compras a Brasil y, en menor medida a China y México, y tractores de carretera para

semirremolques, desde Brasil.
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Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en las importaciones totales de 2025

Variaciones interanuales, en millones de USS

Vehiculos p/transporte de personas, de cilindrada >1.000

cm3y <1.500 cm3 939

|

Vehiculos p/transporte de personas, de encendido por
chispa y cilindrada <1.000 cm3

660

Vehiculos p/transporte de personas, de cilindrada >1.500

cm3y <3.000 cm3 599

Tractores de carretera para semirremolques, diésel o

semidiésel 261

Vehiculos p/transporte de mercancias, de encendido por

chispa, de peso<a5t 325

Urea con contenido de nitrégeno 291

Gasolinas excluidas de aviacion 250

Gasoleo -247

Gas natural en estado gaseoso -571

Porotos de soja -984

-1.000 -500

o

500 1.000

Fuente: CEl sobre la base de Indec

30



ANALISIS DEL COMERCIO DE BIENES DE LA ARGENTINA EN 2025

LO EXPRESADO EN ESTE INFORME NO NECESARIAMENTE REFLEJA LA OPINION DEL MINISTERIO
DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO DE LA ARGENTINA.

LOS HIPERVINCULOS A OTROS SITIOS WEB TIENEN UNA FINALIDAD MERAMENTE INFORMATIVA Y
NO IMPLICAN RESPONSABILIDAD NI CONSENTIMIENTO DE SU CONTENIDO POR PARTE DEL CEL.

FECHA DE CIERRE: 15 DE ABRIL DE 2026
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