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29 de junio de 2026

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto interno bruto: El PIB creci6 2,3% en el primer trimestre de 2026 con respecto a igual periodo de 2025.
Entre los componentes de la demanda, aumentaron interanualmente las exportaciones de bienes y servicios
(9,8%) y el consumo privado (2,7%), mientras que mostraron una contraccion la formacién bruta de capital fijo
(FBKF) y, en menor medida, el consumo publico (-11,6% y -0,9%, respectivamente). Por el lado de la oferta, las
importaciones de bienes y servicios disminuyeron 7,5%.

Estimador mensual de actividad econémica (EMAE): en abril de 2026 la actividad econdmica se expandié 1,6%

con respecto al mismo mes del aio anterior. En el acumulado de enero-abril registré un incremento de 2,1%.

INDUSTRIA

indice de produccién industrial manufacturero (IP1): mostré una caida interanual de 2,8% en el mes de abril de
2026. En los primeros cuatro meses acumuld una contraccion de 2,4%.

Actividad de la construccion: medida por el ISAC, se redujo 2,8% en abril con respecto al mismo mes de 2025.
En el acumulado del primer cuatrimestre de 2026 se registré una suba de 2,1%.

Utilizacion de la capacidad instalada: se ubicé en 59,9% en abril de 2026, nivel 1,3 puntos porcentuales mas

alto que el del mismo mes del afio anterior. Con respecto a marzo se situd 0,1 p.p. por encima.

EMPLEO

Tasa de desocupacion: en el primer trimestre de 2026 alcanzé al 7,8% de la poblacidn econémicamente activa
(PEA), cuando en el mismo periodo de 2025 habia sido del 7,9%. La tasa de actividad se ubico en 48,6%, lo que
supone un aumento interanual de 0,4 puntos porcentuales.

Trabajo registrado: en marzo de 2026 se perdieron 27.500 puestos de trabajo registrados con respecto a

febrero. En los primeros tres meses se acumuld una caida de 21.400 empleos registrados.




el indice de precios al consumidor (IPC) registré un alza mensual de 2,1% en mayo de 2026 y una
variacién interanual de 33,2%. Las subas mas significativas en el mes de mayo correspondieron a comunicacion
(3,4%), como consecuencia del aumento en servicios de telefonia, seguida por educacion (2,9%). Las menores
variaciones se dieron en bebidas alcohdélicas y tabaco (0,8%) y prendas de vestir y calzado (0,3%).
Alimentos y bebidas no alcohdlicas fue la division con mayor incidencia en la variacion mensual en casi todas las
regiones por aumentos en pan y cereales, y en productos lacteos; mientras que, en la region Noreste, vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles tuvo la mayor incidencia por aumentos en gas en garrafa y alquileres
de la vivienda.
en el mes de mayo de 2026, el peso se deprecié 2,1% respecto al délar con relacién al mes
anterior. De esta forma llegé a cotizar a $ 1.410,29 por ddlar al cierre del mes, 19,7% por debajo del techo de la

banda cambiaria.

totalizaron USS 9.537 millones en mayo de 2026. Se expandieron 34,4%, como consecuencia de
subas tanto en las cantidades exportadas (18,1%) como en los precios (13,9%). En el acumulado de los primeros
cinco meses, el valor exportado alcanzé USS 40.359 millones, lo que representa un incremento interanual de
24,3%.
sumaron USS 6.033 millones, lo que constituye una disminucién interanual de 7,0%, explicada
por la caida de 13,6% en las cantidades importadas, mientras que los precios aumentaron 7,6%. En el acumulado
enero-mayo las compras externas se ubicaron en USS 28.575 millones y disminuyeron 6,6% en términos
interanuales.
superavit de USS 3.504 millones, USS 2.897 millones mas que el resultado positivo de mayo

de 2025. En el acumulado de los primeros cinco meses del afio se alcanzé un superavit de USS 11.783 millones.



déficit de USS 1.651 millones en el primer trimestre de 2026 (-1,0% del PIB), lo que, no
obstante, representa una variacidn positiva de US$ 3.507 millones con respecto al resultado de igual trimestre
del afio 2025, cuando se habia registrado un déficit de USS 5.158 millones. Este resultado se debe,
principalmente, a la caida de USS 1.658 millones en el ingreso primario (renta de la inversion directa), que fue
en parte compensada por los aumentos interanuales de las exportaciones de bienes, que registraron una suba
significativa de USS 3.214 millones, y, en menor medida, de las exportaciones de servicios, que crecieron
USS 558 millones.
el déficit en la balanza de servicios se estimé en USS 4.028 millones en el primer
trimestre de 2026. Este resultado moderé el saldo negativo de USS$ 4.560 millones del primer trimestre de 2025,
como consecuencia, de una suba interanual de USS$ 558 millones en las exportaciones de servicios que superd
al incremento de USS$ 26 millones en las importaciones.
la IED en el primer trimestre aumentd interanualmente USS$ 992 millones, cuando
en el mismo periodo de 2025 habia mostrado una caida interanual de US$ 4.729 millones.
totalizaron USS 48.193 millones a fines de mayo de 2026, USS 3.677 millones mas

que en abril y USS 7.026 millones por encima del cierre de diciembre de 2025.

Durante mayo, el Sector Publico Nacional (SPN) registré un resultado financiero superavitario por $ 478.613
millones, producto de un resultado primario de $ 1.924.367 millones, y de un pago de intereses de deuda publica
neto de los intra-sector publico por $ 1.445.754 millones.

Asi, el SPN acumuld en los primeros cinco meses del aio un superavit financiero de aproximadamente 0,2% del

PIB (superavit primario de aproximadamente 0,7% del PIB).
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EMAE: Estimador mensual de actividad econémica

IPI: indice de produccién industrial manufacturero
ISAC: indice sintético de la actividad de la construccién
UCI: Utilizacién de la capacidad instalada

PEA: Poblacién econédmicamente activa

1 cierre del periodo

2 cierre del periodo

3 Deuda Bruta de la Administracién Central

4 No incluye indigencia

5 Serie desestacionalizada

Fuente: CEl sobre la base de Indec, Ministerio de Trabajo, BCRA, Mecon.



