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PANORAMA GLOBAL

FMI y BM: evaluaciones y acciones frente a la crisis

Durante el mes de junio, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial (BM) realizaron
sendas valoraciones del estado de la economia mundial, especialmente enfocadas en las consecuencias
de la guerra de Medio Oriente, y propusieron alternativas de financiamiento para paliar las dificultades
que se presentaron en los paises que se vieron mas perjudicados.

El BM publicé su informe Perspectivas econémicas mundiales en el que afirma que el conflicto bélico de
Oriente Medio podria llevar el crecimiento econdmico mundial a la tasa mas baja desde el inicio de la
pandemia de COVID-19, a causa de la suba de los precios de la energia y de la inflacién en general,
sumadas al aumento de los costos de endeudamiento.

Tras esta evaluacion, y con la decisidon de apoyar particularmente a los paises en desarrollo que se ven
perjudicados por la crisis, el banco habilité una linea de financiamiento de entre US$ 50.000 millones y
USS 60.000 millones que puede ser utilizada para que estos paises refuercen la proteccion social de las
personas mas vulnerables, para mejorar su condicidn fiscal, y aportar liquidez y capital de trabajo a sus
empresas. Asimismo, en caso de que las condiciones negativas se sostengan en el tiempo, el BM
proyecta ampliar este financiamiento hasta USS 100.000 millones.

El FMI, por su parte, realizd una caracterizacién de la situacién econdmica mundial algo mds positiva
que el BM. En un articulo publicado en la pagina del organismo, su Directora General, Kristalina
Georgieva, centré su andlisis en la capacidad de resistencia de las principales economias del mundo a
las dificultades presentadas por la guerra.

Georgieva destaco tres factores que evitaron un peor escenario econdmico: las abundantes reservas
petroleras con las que cuenta China, el aumento de la produccidon de hidrocarburos fuera del Golfo
Pérsico y las fuertes inversiones en el sector tecnoldgico relacionadas con la inteligencia artificial
(especialmente relevantes para Estados Unidos).

Sin embargo, el FMI coincide con el BM en la fuerte disparidad de los efectos de la crisis para los
distintos paises, de acuerdo a cual sea su “situacién geografica, su grado de dependencia energéticay el
margen de maniobra del que disponen para aplicar politicas”. Para aquellos que resultaron mas
perjudicados, el organismo plantea opciones para amortiguar los resultados del shock negativo y se
encuentra negociando soluciones (principalmente con paises africanos) que serdn presentadas ante el
Directorio Ejecutivo.

La OCDE presenta su base de datos sobre subvenciones industriales

La Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) presentd su base de datos
MAGIC (Manufacturing Groups and Industrial Corporations) sobre subvenciones industriales (ayudas
publicas, incentivos fiscales y financiacidon en condiciones favorables), que cuenta con informacion del
periodo 2005-2024 correspondiente a 525 grandes empresas de 15 sectores industriales clave, entre los
gue se encuentran las energias renovables, los semiconductores y las industrias pesadas.

En un informe publicado en la pagina del organismo, la OCDE resumid las principales conclusiones que
obtuvieron del andlisis de la base. Las subvenciones alcanzaron en 2024 el 1,3% de los ingresos de las
empresas analizadas, el valor mas alto (con relacién a las ventas) desde 2009, un afio en el que cayd
particularmente la facturacién debido a la crisis financiera mundial.


https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/4c370aee-ae90-4c42-ac27-89259f9e284e/content
https://www.imf.org/es/blogs/articles/2026/06/15/global-economy-endures-war-shock-so-far
https://www.oecd.org/en/data/dashboards/magic-database-industrial-subsidies.html
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/05/oecd-magic-database-of-industrial-subsidies_3d51d749/ce94f33b-en.pdf

Segln la OCDE, los sectores mds subsidiados fueron la produccion de paneles solares fotovoltaicos,
semiconductores, aluminio y acero, y la construccidn naval. Asimismo, se destacaron las empresas de
participacién estatal por encima de las de capitales privados.

El informe sefiala que las subvenciones aumentaron en la mayor parte de los paises, sin embargo,
sostiene que la diferencia entre los montos recibidos por las empresas chinas y el resto es notable. De
acuerdo a las estadisticas de la base de datos MAGIC, entre 2005 y 2024, las empresas chinas recibieron
entre tres y ocho veces mas apoyo que las compafiias de paises miembros de la OCDE. Asimismo, el
trabajo realiza una estimacion de las mejoras en materia de cuota de mercado que fueron obtenidas
gracias a estas subvenciones y sostiene que a nivel global esa cifra alcanza el 22%, mientras que en el
caso de China ese porcentaje asciende al 60%.

Esta afirmacién tuvo una dura respuesta del gobierno chino, que a través de una publicacién del
Ministerio de Comercio expresd que el informe alcanza “conclusiones parciales y arbitrarias” y que no
tiene en cuenta las principales cualidades de las empresas chinas en materia de “economias de escala,
eficiencia productiva y modernizacion tecnoldgica”.

EUROPA

Prevision inflacionaria y ajuste de las tasas de interés de la Eurozona

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) subié el 11 de junio los tres tipos de interés
oficiales en 25 puntos basicos. Por lo tanto, las tasas de interés de los depdsitos, de las operaciones
principales de financiacidn y de la facilidad marginal de crédito aumentaron hasta el 2,25%, el 2,40% y
el 2,65%, respectivamente.

El Banco tiene como objetivo que la inflacion se estabilice en torno al 2% en el mediano plazo. Segun las
nuevas proyecciones del Eurosistema, en 2026 alcanzaria el 3,0%, el 2,3% en 2027 y el 2,0% en 2028. El
crecimiento econémico seria de 0,8% en 2026, de 1,2% en 2027 y de 1,5% en 2028, lo que implica una
revisién a la baja para 2026 y 2027, debido a un impacto mas pronunciado de la guerra en los mercados
de materias primas, en los ingresos reales y en la incertidumbre econdémica.

Segun el BCE, las perspectivas siguen siendo inciertas, con riesgos al alza para la inflacién y a la baja
para el crecimiento econdmico. Las consecuencias de la guerra para estas variables a mediano plazo
dependerdn de la intensidad y la duracién de la perturbacidon de los precios de la energia y de la
magnitud de sus efectos indirectos.

La Comisidn Europea adopta un plan de simplificacion fiscal

La Comisién Europea (CE) adoptd un paquete de normas fiscales con el objetivo de simplificar los
impuestos directos y reducir las cargas administrativas para las empresas. La CE estima que generara un
ahorro para el sector privado comunitario de 8.000 millones de euros al afio, de los cuales 3.300
millones de euros serian costos administrativos.

Las sucesivas modificaciones tributarias relacionadas con la digitalizaciéon y el funcionamiento del
mercado interno generaron un aumento de la complejidad y los costos de cumplimiento para las
empresas que realizan operaciones dentro del mercado Unico, situacidn que ahora se pretende
simplificar.

Ente las principales medidas se destacan las exenciones sobre los pagos transfronterizos de dividendos
e intereses entre empresas de la UE, la supresion de restricciones a la financiacidon de terceros, la


https://spanish.mofcom.gov.cn/Noticias/mofcomnoticiario/art/2026/art_97d896bcddf24ba98d9647e97a4286c6.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.mp260611~4d41bd5e83.es.html
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/ip_26_1439/IP_26_1439_EN.pdf

eliminacion de disposiciones superpuestas y de complejidades innecesarias, la eliminacién de requisitos
de informacion sobre impuestos que proporcionan una recaudacidn limitada, la reduccion de las
notificaciones para las transacciones de bienes de segunda mano y la mejora en la identificacién del
contribuyente.

El paquete de medidas serd puesto a consideracidn del Parlamento Europeo y el Consejo Europeo.

La UE firma acuerdo con paises de Africa Oriental y Meridional

La Unidn Europea y Comoros, Madagascar, Mauricio y Seychelles firmaron un Acuerdo de Asociacion
Econémica (AAE) reforzado, el primero entre la UE y paises de Africa subsahariana. Mientras que un
AAE tradicional cubre el comercio en bienes, el acuerdo reforzado suma el comercio de servicios, las
inversiones, el comercio digital, las compras publicas, la politica de competencia, la propiedad
intelectual, el comercio y el desarrollo sostenible, entre otras normas.

Respecto al comercio de bienes, ambas partes completan la liberalizacién. En propiedad intelectual se
agregan las indicaciones geograficas, los derechos de autor y los secretos comerciales. En comercio
digital, promueve un ambito abierto y seguro para empresas y consumidores. En desarrollo sostenible,
refleja un alto nivel de ambicién, con compromisos de ratificacion de acuerdos ambientales
multilaterales, y la prohibicion de relajar las normas y su enforcement con el fin de favorecer el
comercio y las inversiones.

El acuerdo estd abierto a la adhesion de otros paises de la region.

AMERICA DEL SUR Y CENTRAL

La Argentina formalizo su solicitud de adhesion al CPTPP

La Argentina presentd una la solicitud de adhesion al Tratado Integral y Progresivo de Asociacion
Transpacifico (CPTPP, por su sigla en inglés) a través de una nota entregada por el Canciller Pablo
Quirno a Todd McClay, Ministro de Comercio e Inversiones de Nueva Zelandia (pais depositario del
acuerdo).

El CPTPP estd integrado por doce paises que reldnen una poblacion de mas de 500 millones de
personas: Australia, Brunéi Darussalam, Canada, Chile, Japdn, Malasia, México, Nueva Zelandia, Per,
Reino Unido, Singapur y Vietnam. En conjunto representan aproximadamente el 13% del PIB mundial y
el 15% del comercio global de bienes.

El acuerdo al que la Argentina solicitdé la adhesiéon es continuador del Tratado de Asociacion
Transpacifico (TPP, por su sigla en inglés), que fuera suscrito por 12 paises en febrero de 2016, pero que
luego sufriera la salida de Estados Unidos en enero de 2017. El CPTPP es el compromiso al que llegaron
los restantes 11 miembros originales del TPP, a los que se sumd Reino Unido en 2023.

De esta manera, nuestro pais se convierte en el segundo miembro del Mercosur en solicitar la adhesion
al CPTPP. En noviembre de 2022, Uruguay hizo su solicitud para ingresar al acuerdo y en noviembre de
2025 fue aceptado por sus integrantes para dar inicio al proceso de adhesidn (ver Internacionales del
CEl, noviembre 2025).


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1315
https://www.cancilleria.gob.ar/es/actualidad/noticias/argentina-presento-su-solicitud-de-adhesion-al-cptpp
https://www.gob.mx/tratado-de-asociacion-transpacifico/articulos/antecedentes-del-tpp
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2025-12_internacionales_del_cei.pdf

Brasil podria enfrentar aranceles adicionales de 25% en EE.UU.

El pasado 1° de junio la Oficina del Representante Comercial de los Estados Unidos (USTR, por su sigla
en inglés) anuncié su determinacién respecto de la investigacién sobre una amplia gama de actos,
politicas y practicas de Brasil relacionados con el comercio.

La investigacion, iniciada en julio de 2025 en virtud de la Seccién 301 de la Ley de Comercio de 1974, se
centrd en seis dmbitos clave en los que el gobierno estadounidense alega un perjuicio significativo para
sus intereses econdmicos: politicas de comercio digital y servicios de pagos electrénicos, aranceles
preferenciales para terceros paises, supuestas fallas en la aplicacion de medidas anticorrupcién, débil
proteccion de la propiedad intelectual, barreras de acceso al mercado de etanol, y deforestacion ilegal.

El USTR concluyd que las politicas y prdacticas brasilefias en estos temas son irrazonables o
discriminatorias y suponen una carga para el comercio estadounidense, por lo que propone la
aplicacion de un arancel adicional de 25% sobre practicamente todas las importaciones brasilefias, con
excepciones para determinados productos.

Entre los productos eximidos se encuentran aquellos sujetos a los aranceles de la Seccién 232 de la Ley
de Expansion Comercial de 1962 (acero, aluminio, cobre, madera, automdviles), ademds de bienes cuya
inclusién en el régimen arancelario podria generar problemas de abastecimiento o perturbaciones
econdmicas en EE.UU., o que no pueden cultivarse o producirse en cantidades suficientes alli. De esta
forma, cerca de 1.700 posiciones arancelarias, entre ellas carne vacuna, café, ciertos minerales,
petréleo, insumos farmacéuticos y piezas de aeronaves, quedarian excluidas del arancel.

El gobierno brasileio manifestd su indignacién por las conclusiones de la investigacion y refutd los
alegatos estadounidenses. Cuestiond particularmente la inclusién del sistema PIX de pagos electrénicos
entre los temas investigados y destacé que Estados Unidos mantiene desde hace afos un importante
superavit comercial con Brasil, tanto en bienes como en servicios.

Si bien revelé que continuaran las negociaciones con el objetivo de cerrar la investigacién sin la
imposicién de aranceles, reiterd que adoptard todas las medidas necesarias para reducir los dafios que
estos puedan ocasionar a la economia, incluidos los instrumentos previstos en la Ley de Reciprocidad
para responder a situaciones de injusticia contra el Estado brasilefio que no cuenten con respaldo en la
normativa comercial internacional.

Cabe destacar que, de efectivizarse este arancel de 25%, se sumaria a la tasa de 12,5% propuesta
también por el USTR como respuesta a practicas relacionadas con la importacién de bienes producidos
con trabajo forzoso (ver seccion América del Norte).

AMERICA DEL NORTE

El USTR propone aranceles luego de investigacion sobre trabajo forzoso

El pasado 2 de junio la Oficina del Representante Comercial de los Estados Unidos publicé las
conclusiones sobre la investigacion de la Seccion 301 de la Ley de Comercio de 1974 sobre las practicas
relacionadas con la importacion de bienes producidos con trabajo forzoso (ver Internacionales del CEl,
abril 2026).

De acuerdo con el USTR, las 60 economias sujetas a investigacion no lograron establecer y aplicar de
forma efectiva la prohibicién a la importacion de bienes producidos con trabajo forzoso, lo que supone
una carga o restriccién para el comercio estadounidense, por lo que propuso la aplicacidon de aranceles
adicionales sobre los productos provenientes de dichos paises.


https://www.ustr.gov/about/policy-offices/press-office/press-releases/2026/june/ustr-section-301-determination-brazils-unreasonable-acts-policies-and-practices
https://www.gov.br/secom/pt-br/acompanhe-a-secom/noticias/2026/06/conclusao-preliminar-da-investigacao-da-secao-301
https://www.gov.br/planalto/es/ultimas-noticias/2025/04/la-ley-de-reciprocidad-economica-se-publica-en-el-diario-oficial-de-la-union
https://www.ustr.gov/about/policy-offices/press-office/press-releases/2026/june/ustr-makes-findings-and-proposes-action-60-section-301-investigations-relating-failures-take-action
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2026-04_-_internacionales_del_cei.pdf

De esta forma, un grupo de 14 socios comerciales estadounidenses podria quedar sujeto a un arancel
adicional de 10%, ya sea porque cuentan con normativas para prohibir las importaciones de productos
fabricados con trabajo forzoso (si bien no han logrado aplicarlas en forma efectiva) o porque se han
comprometido a hacerlo mediante un Acuerdo de Comercio Reciproco. Este grupo incluye a Canadg, la
UE, México, Ecuador, Indonesia, Pakistan, el Reino Unido, la Argentina, Bangladesh, Camboya, El
Salvador, Guatemala, Malasia y Taipéi Chino.

Para las restantes 46 economias, el USTR propone la aplicaciéon de un arancel de 12,5%, ya que ninguna
de ellas cuenta ni con una prohibicidn ni con un compromiso. El grupo incluye a algunos de los mayores
socios comerciales de EE.UU.: China, India, Japdn, Corea del Sur, Australia, Brasil, Vietnam, Suiza,
Noruega y Arabia Saudita, entre otros™.

Existirian dos tipos de salvedades. Por un lado, un grupo de productos exceptuados para los 60 paises,
que incluye todos los bienes actualmente sujetos a los aranceles de la Seccién 232 de la Ley de
Expansion Comercial de 1962, asi como materias primas cuya inclusion en los aranceles propuestos
podria generar problemas de abastecimiento interno o perturbaciones econémicas de alcance general,
y determinados productos que no pueden cultivarse o producirse en cantidades suficientes en EE.UU.,
ni obtenerse de otras fuentes.

Este conjunto abarca productos energéticos, tierras raras y determinados minerales criticos, productos
farmacéuticos y quimicos organicos, aeronaves y sus piezas, carne vacuna, café y ciertas frutas y
hortalizas. Estas excepciones reproducen en gran medida las previstas anteriormente a los aranceles de
la Ley de Poderes Econdmicos de Emergencia Internacional (aranceles reciprocos) y de la Seccion 122
de la de la Ley de Comercio de 1974 (ver Internacionales del CEl, marzo 2026).

El segundo grupo comprende excepciones especificas por pais: se excluyen los productos de Canadd y
México que cumplen con las reglas de origen del T-MEC y los textiles y prendas de vestir para los paises
parte del CAFTA-DR (en total 1.610 posiciones arancelarias).

La propuesta introduce, ademas, un nuevo mecanismo para el sector textil, que permitiria a algunas
economias exportar determinados volimenes de prendas de vestir y productos textiles a Estados
Unidos, con un arancel reducido.

Los aranceles aun no han entrado en vigor. El USTR emitird su resolucién definitiva tras las réplicas
posteriores a la audiencia publica, que tendra lugar el 7 de julio.

EE.UU. modifica nuevamente los aranceles sobre aluminio, acero y cobre

El 1° de junio de 2026, el gobierno de EE.UU. anuncid nuevas modificaciones al régimen arancelario de
la Seccién 232 de la Ley de Expansién Comercial de 1962 aplicable a las importaciones de acero,
aluminio y cobre y sus productos derivados.

Los principales cambios al régimen de cuatro categorias establecido en el mes de abril (ver
Internacionales del CEl, mayo 2026) incluyen la creacién de una nueva categoria para los equipos y la
magquinaria industrial movil (28 posiciones arancelarias, entre ellas, carretillas elevadoras y camiones de
trabajo, cargadoras autopropulsadas, piezas de excavadoras y niveladoras, y tractores) en donde el
arancel a aplicar podra variar entre 10% y 25%, dependiendo del origen de los bienes.

De esta forma, la norma dispone la aplicaciéon de un arancel de 10% —en lugar del 25% general- a
aquellos productos que estén fabricados integramente con metales de origen estadounidense (esto es,

1 Lista completa: Argelia, Angola, Australia, las Bahamas, Bahréin, Brasil, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Republica
Dominicana, Egipto, Guyana, Honduras, Hong Kong (RAE China), India, Irak, Israel, Japon, Jordania, Kazajistan, Kuwait, Libia,
Marruecos, Nueva Zelandia, Nicaragua, Nigeria, Noruega, Oman, Peru, Filipinas, Catar, Rusia, Arabia Saudita, Singapur,
Sudafrica, Corea del Sur, Sri Lanka, Suiza, Tailandia, Trinidad y Tobago, Tiirkiye, Emiratos Arabes Unidos, Uruguay, Venezuela,
Vietnam.


https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2026-03_-_internacionales_del_cei.pdf
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2026/06/further-adjusting-the-tariff-regimes-for-imports-of-aluminum-steel-and-copper-into-the-united-states/
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2026-05_-_internacionales_del_cei.pdf

cuando al menos el 85% de su peso metdlico proceda de Estados Unidos, anteriormente el umbral era
de 95%).

Para los productos importados desde Canadd y México, el arancel de 25% se aplica Unicamente al
contenido no estadounidense de los productos —siempre que cumplan con las reglas de origen del T-
MEC—, sujeto a una tasa minima de 15%.

Asimismo, la normativa otorga preferencias arancelarias a determinados socios con los que EE.UU. ha
firmado acuerdos comerciales (Argentina, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Japdn, Corea del Sur,
Liechtenstein, Suiza, Taipéi Chino, el Reino Unido y la UE), de forma tal que el arancel aplicable a los
productos incluidos en esta categoria se reduce a 15%, como minimo (se aplica 15% o el arancel nacidn
mas favorecida -NMF—, el que sea mayor).

La segunda modificacion comprende la reduccién temporal de los aranceles a la importacion de ciertos
equipos agricolas (cosechadoras, tractores, remolques agricolas y sus piezas) y aires acondicionados
residenciales (un total de 34 productos) de 25% a una tasa efectiva minima de 15% (15% o NMF, el
mayor), independientemente del origen.

Por ultimo, se establecen aranceles de 25% sobre la importacién de placas litograficas de aluminio y
estanterias de acero, que se encontraban excluidas del arancel.

La medida, que entrd en vigor el 8 de junio de 2026, se aplicard hasta fines de 2027.

EE.UU. inicia investigacion sobre fijacion de precios de medicamentos en Alemania

El pasado 18 de junio, el Representante Comercial de EE.UU., Jamieson Greer, inicié una investigacion
en virtud de la Seccién 301 de la Ley de Comercio de 1974, para determinar si Alemania aplica politicas
y practicas de fijacion de precios desleales en lo que respecta a los productos farmacéuticos
innovadores.

El USTR afirma que las practicas de fijacién de precios de Alemania mantienen los precios de los
medicamentos por debajo del valor justo de mercado, reducen los incentivos de las empresas
farmacéuticas para innovar y merman la inversién en [+D destinada al desarrollo de productos
farmacéuticos innovadores. Como consecuencia, EE.UU. asumiria una parte desproporcionada de los
costos globales de 1+D de los medicamentos innovadores.

Segun el organismo, los consumidores estadounidenses pagan aproximadamente 3,9 veces mds que los
alemanes por los medicamentos de marca. Identifica dos motivos principales: la préactica alemana de
condicionar la confidencialidad de los precios a la aceptacién de un descuento del 9% por parte de los
fabricantes; y el proyecto de ley de 2026 que propone un descuento obligatorio adicional sobre los
medicamentos patentados, que comenzaria en 3,5% en el primer semestre de 2027 y podria alcanzar el
20% en 2030.

De confirmarse que estas practicas son irrazonables o discriminatorias y suponen una carga o una
restriccion para el comercio estadounidense, se podrian establecer medidas para contrarrestarlas. Al
respecto, Greer sugirié que Alemania deberia embarcarse en negociaciones constructivas para lograr un
acuerdo sobre la fijacién de precios de los medicamentos, similar al alcanzado en el mes de abril con el
Reino Unido.

ASIA Y OCEANIA

Corea del Sur: exportaciones y superavit comercial récord


https://www.ustr.gov/about/policy-offices/press-office/press-releases/2026/june/ustr-announces-initiation-section-301-investigation-germanys-persistent-underpayment-innovative
https://www.ustr.gov/about/policy-offices/press-office/press-releases/2026/april/successful-conclusion-united-states-united-kingdom-arrangement-pharmaceutical-pricing

En el mes de junio las exportaciones de bienes de la Republica de Corea superaron los USS 102.000
millones, un maximo histérico mensual que profundiza el auge exportador que atraviesa el pais desde
hace al menos dos afos (ver Internacionales del CEl, mayo 2026).

Los datos de junio presentan un incremento de las exportaciones de casi 71% respecto al mismo mes de
2025 y una aceleracion importante con relacién al periodo enero-mayo de 2026. Las ventas coreanas al
mundo no habian registrado un incremento mensual de esta magnitud desde hace casi medio siglo
(octubre de 1978).

Visto en perspectiva, corresponde recordar que 2025 fue para Corea el afio de mayores exportaciones
de su historia, con un total de USS 709.000 millones. Tras ese desempefio, durante el primer semestre
de 2026 las exportaciones coreanas se aceleraron y resultaron casi 49% superiores respecto de igual
periodo del afio pasado. En paralelo, las importaciones subieron menos de 17%.

De este modo, entre enero y junio de 2026 la Republica de Corea quintuplico el superavit comercial que
habia alcanzado en el primer semestre de 2025, el cual pasé de USS 27.000 millones a USS 138.000
millones.

Asimismo, el umbral superado por Corea es significativo en términos comparativos. De acuerdo con
estadisticas de la OMC, hasta ahora solamente otros tres paises habian alcanzado los USS 100.000
millones de exportaciones en un mes: Alemania (en octubre de 2006), China (en junio de 2007) y EE.UU.
(en octubre de 2007).

Ademas, el récord alcanzado por la Republica de Corea resulta particularmente llamativo si se tiene en
cuenta que en 2025 el pais se ubicd en la octava posicidn a nivel mundial en términos de exportaciones,
detras no solamente de China, EE.UU. y Alemania, sino también de Paises Bajos, Hong Kong (RAE de
China), Japdn e lItalia.

Entre las caracteristicas distintivas del auge de ventas coreano corresponde resaltar su estrecha
asociacion con el boom tecnoldgico e inversor vinculado a la inteligencia artificial y a los centros de
datos. En particular, los semiconductores (principalmente memorias DRAM y HBM) explicaron casi el
44% del total exportado en junio de 2026, mientras que las computadoras aportaron otro 5%.

Con una participacidén mucho menor en el total, el auge exportador también incluyé a los sectores
petrolero y petroquimico, automovilistico, naviero, de materiales, maquinarias y bienes de consumo,
entre otros.

Las exportaciones coreanas de junio de 2026 tuvieron como principales destinos China, EE.UU. y la
ASEAN.

Impactos mixtos de la normalizacion del transito por el estrecho de Ormuz en junio

En el mes de junio tuvo lugar una provisoria normalizacidn de la navegacion por el estrecho de Ormuz,
lo que tuvo repercusiones mayormente positivas en las economias asiaticas. La firma del MOU entre
EE.UU. e Irdn el pasado 17 de junio despejoé temporalmente el paso por donde, antes del conflicto,
transitaba cerca del 25% del petrdleo transportado por via maritima (es decir, unos 20 millones de
barriles), 19%-20% del GNL intercambiado a nivel mundial y entre 25% y 35% de la oferta global de
fertilizantes.

Asia es la principal region demandante de petréleo y GNL del mundo. Segun la OPEP, en 2025 China
demandd 16,9 millones de barriles diarios; India, 5,6 millones, y el resto de Asia, 9,8 millones. El
impacto negativo que les generd a las economias asiaticas, entre marzo y mayo de 2026, la suba del
precio del petrdleo (en su pico maximo, el barril llegd a casi USS 113, un incremento del 68% respecto
de febrero) fue parcialmente revertido con la baja registrada a lo largo del mes de junio, cuando el
barril pasé de USS 92 a USS 70 (entre 6% y 10% por sobre los valores previos al conflicto).
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En este contexto, Arabia Saudita anuncid descuentos adicionales en el crudo con destino a los
mercados asidticos para agosto, en aras de recuperar participacion en estos ultimos. En particular, Riad
se orienta a incrementar sus exportaciones petroliferas a China, cuyos envios disminuyeron un 57% en
el contexto del bloqueo del estrecho de Ormuz: pasaron de un promedio de 1,48 millones de barriles
mensuales antes del 28 de febrero a 626.000 en junio (el menor registro en 12 afos).

El panorama del mercado de GNL, si se toma como referencia la cotizacién de Japdn, resulta mas
complejo, al menos por tres motivos: 1) la suba inicial del GNL fue incluso mayor a la del crudo (de casi
111% en el pico, pasé de USS 10,6 por millén de BTU a USS 22,35 por millén de BTU); 2) la baja del GNL
registrada luego de la firma del MOU con Irdn fue menor y el precio se estabilizé en un valor 46%
superior al previo al conflicto; y 3) cerca de un 17% de la capacidad productiva catari (segundo
exportador mundial de GNL, responsable de casi el 19% del total internacional) se vio severamente
afectada, por un plazo de hasta cinco afios, por los ataques iranies de marzo de 2026.

Por otra parte, la normalizaciéon durante el mes de junio del transito por el estrecho de Ormuz favorecid
la recuperacion gradual del suministro de algunos fertilizantes criticos hacia Asia e indujo una baja en
las cotizaciones. Asi, la urea (nitrogeno), el principal fertilizante del mundo, subié casi 84% en promedio
en marzo-mayo de 2026 respecto del trimestre previo (de USS 427 a USS 784). Sin embargo, en junio
retrocedio a un precio de USS 453 (incluso por debajo de la cotizacién de febrero de 2026).

A pesar de ello, la reduccidn en la aplicacién de urea causada por el fuerte aumento de los precios y por
los episodios de escasez registrados entre marzo y mayo de 2026 podria traducirse en menores rindes
agricolas durante la campaia agricola en curso. Aunque la magnitud del referido impacto todavia es
incierta, los paises potencialmente mas expuestos de Asia serian India, Bangladesh, Pakistan, Vietnam,
Indonesia, Tailandia y Filipinas.

Argelia celebra otra edicion de la FIA con participacion argentina

Entre los dias 22 y 27 de junio, se llevd a cabo en la capital argelina la 57° edicién de la Feria
Internacional de Argel (FIA, por su sigla en francés). La FIA es un encuentro anual, organizado por el
Ministerio de Comercio Interior argelino, en colaboraciéon con la Sociedad Argelina de Ferias y
Exposiciones (SAFEX, por su sigla en francés) y estd considerada uno de los acontecimientos
econdmicos y comerciales mas importantes del continente africano.

Junto con otros 35 paises de la regién y del mundo, y por tercer afio consecutivo, la Republica Argentina
contd con un stand institucional en la edicion 2026 de la FIA, en el que el pais pudo presentar su oferta
exportable en sectores tales como petroquimico, energia, industria mecanica, agroalimentos y servicios
agricolas especializados, informatica y desarrollos tecnoldgicos, entre otros.

El encuentro registro una participacion de 781 empresas (la mayoria vinculadas a sectores industriales),
cifra considerada récord por las autoridades argelinas. Segln informa la prensa local, fue también
escenario de multiples intercambios entre privados y representantes del sector publico asistente, por lo
que se convirtié en una valiosa oportunidad para dar impulso a la industria argelina.

Nuevo informe del Afreximbank sobre los desafios del comercio en Africa

El Banco Africano de Exportacién e Importacidon (Afreximbank, por su sigla en inglés) publicé en el mes
de junio la décima edicién de su Informe Breve sobre Financiamiento del Comercio y Desarrollo (ATDFB,
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por su sigla en inglés), en el que examina los desafios estructurales que amenazan el desempefio del
comercio del continente africano en un contexto global de creciente incertidumbre.

Tal como lo expresa la prensa especializada, el principal diagndstico que emerge del informe refiere a
que el continente africano se mantiene arraigado a un modelo de exportaciéon de materias primas que
lo torna vulnerable a los vaivenes del contexto internacional.

El informe sefiala que las exportaciones africanas permanecen masivamente concentradas en
productos agricolas, petréleo, gas y minerales; al tiempo que entre sus importaciones destacan
productos manufacturados y maquinaria.

En ese marco, el Area de Libre Comercio Continental Africana (AfCFTA, por su sigla en inglés) resalta
una vez mas como una herramienta estratégica para reconvertir ese esquema en el mediano y largo
plazo, a través de la diversificacion del comercio, el fortalecimiento de las cadenas regionales de valor y
el aumento del comercio intrazona.

El informe subraya también la importancia de incrementar la inversidon en infraestructura (energia,
transporte, puertos y logistica) para reducir costos y agilizar el comercio internacional y pone el foco
sobre la necesidad de un adecuado acceso al financiamiento para resolver estos déficits en la
infraestructura regional.

Kenia participa de la Cumbre del G7 en Francia

El Presidente de Kenia, William Ruto, participd recientemente de la Cumbre del Grupo de los Siete (G7)
que tuvo lugar entre los dias 15 y 17 de junio en la localidad francesa de Evian-les-Bains. Si bien Kenia
no es miembro del Grupo, no es la primera vez que el pais asiste como invitado a este foro.

En esta ocasidn, Ruto fue invitado por su par francés, Emmanuel Macron, anfitrién de la cumbre, en
tanto Francia ejerce actualmente la presidencia del G7. A diferencia de otras veces, Kenia fue el Unico
pais de Africa subsahariana en participar como invitado especial, en caracter de pais asociado a la
actual presidencia del G7. La presencia africana se completd con Egipto, también como pais asociado a
la presidencia.

Segun la prensa internacional, la invitacién de Francia a Kenia se da en un contexto de reformulacién de
los vinculos estratégicos del pais europeo con sus contrapartes africanas, en el que Kenia se consolida
como un interlocutor de peso. En la misma linea, en mayo de este afio Nairobi fue sede de la Cumbre
entre Africa y Francia, celebrada por primera vez en un pais no francéfono.

Sin embargo, la prensa internacional enumera también los desafios internos que enfrentaba el
Presidente Ruto al inicio de su gira europea, que —ademads de su paso por el G7— incluydé una visita de
estado a Finlandia y visitas oficiales a Bélgica y Noruega.

Entre ellos, se mencionan las dificultades surgidas desde 2024 por el aumento de la inflacién y la
creacion de nuevos impuestos internos, las recientes protestas por la iniciativa estadounidense de crear
un centro sanitario para enfermos de ébola en territorio keniata y los reclamos de transportistas locales
por el incremento del precio del combustible, que se suman a la incidencia del déficit comercial y de la
deuda publica en la economia nacional.

En este contexto marcado por una serie de interrogantes, el balance del viaje de Ruto a Europa arrojo
como resultado el fortalecimiento de los vinculos de cooperacién econdmica y la ampliacién de
oportunidades para los ciudadanos keniatas en los tres paises visitados, segun informa el portavoz
oficial del gobierno de Kenia.

Por su parte, durante su participacién en el G7, el Presidente de Kenia abogd por un mayor
reconocimiento de Africa por parte de las potencias mundiales y de los organismos internacionales, al
tiempo que invitd al mundo a repensar el papel de los paises africanos a la luz del potencial del
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continente y alerté acerca del rol del financiamiento internacional y el peso del endeudamiento de los
paises africanos a la hora de desarrollar dicho potencial.
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INTERNACIONALES DEL CEI

LO EXPRESADO EN ESTE INFORME NO NECESARIAMENTE REFLEJA LA OPINION DEL MINISTERIO
DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO DE LA ARGENTINA.

LOS HIPERVINCULOS A OTROS SITIOS WEB TIENEN UNA FINALIDAD MERAMENTE INFORMATIVA ¥
NO IMPLICAN RESPONSABILIDAD NI CONSENTIMIENTO DE SU CONTENIDO POR PARTE DEL CEIL

Fecha de cierre del nimero: 30 de junio de 2026

¢ Ministerio de Relaciones Exteriores,
¢ Comercio Internacional y Culto
Republica Argentina
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