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Abstract

In a context of uncertainty regarding the recovery of the global economy, Argentine exports
grew by 16% in the first half of 2010, mainly boosted by export quantities of primary products
and industrial manufactures. In line with investment growth, imports grew by 43% following
increases in purchases of processed industrial supplies, parts and accessories of transport
equipment, and passenger motor cars. The trade balance thus dropped by 32% in this pe-
riod, but it was always above that recorded in the same period of 2008.

Between January and March 2010, Argentine service exports grew by 10.3% mainly boosted
by travel, while Argentine service imports did so by 12.9%, driven by travel, freight and insur-
ance services. This behaviour resulted in a trade deficit that exceeded that of Q1 2009 by
39%.

1. Introduccion

Durante los primeros seis meses de 2010, el desenvolvimiento de la economia mundial se ha caracterizado
por la incertidumbre en torno de la recuperacion, luego de la crisis desencadenada en la segunda mitad de
2008. Si bien, luego del primer semestre de 2009 se comenzaron a registrar indicadores trimestrales positi-
vos de crecimiento del PIB en las principales economias desarrolladas con relacién a los periodos previos,
ese agregado continda aun por debajo de los valores anteriores al estallido de la crisis’, al tiempo que las
tasas de desempleo no muestran sefiales de recuperacion. El intercambio comercial de las principales
economias de la OCDE, por su parte, tampoco ha alcanzado los niveles de principios de 20082,

Los precios internacionales del trigo, maiz, porotos de soja y harina de soja durante enero-junio de 2010
fueron inferiores, en promedio, a los registrados en el mismo periodo de 2009 (-21%, -5%, -3% vy -7%,
respectivamente); por el contrario, los de los aceites de soja y girasol aumentaron 11% y 10%, respectiva-
mente. Las cotizaciones de estos productos estuvieron méas de un 25% por debajo del maximo alcanzado
en el primer semestre de 2008°.

Es de destacar que, con posterioridad al periodo que cubre este informe, la sequia en la Federacion Rusa,
Ucrania y diversos paises de Europa Occidental motivd fuertes aumentos en las cotizaciones de cereales
y oleaginosas, siendo posible que los precios promedios en el segundo semestre del presente afio se
acerquen a los valores de 2008 y la primera parte de 2009.

" En el primer semestre de 2010 el PIB de Estados Unidos, Japon y la UE fue 1,3%, 4,4% y 4% inferior al del mismo periodo de 2008 (OECD,
2010).

2 Tanto las exportaciones como las importaciones de Japon, Estados Unidos y la UE fueron superiores en el primer trimestre de 2010 respecto del
mismo lapso del afio anterior pero inferiores a las de los primeros tres meses de 2008 (OECD, 2010).

% La variacion de los precios entre enero-junio de 2010 respecto del mismo lapso de 2008 fue: trigo, -50%; maiz, -32%; harina de soja, -25%;
porotos de soja, -28%; aceite de soja, -37% Y aceite de girasol, -50% (UNCTAD, 2010).



En el marco descripto, las exportaciones argentinas en el primer semestre de 2010 crecieron 16% en valor,
impulsadas principalmente por las cantidades exportadas de productos primarios y manufacturas industria-
les. En cambio, continuaron 6% por debajo de las de igual periodo de 2008. Con relacién a las importacio-
nes, éstas crecieron a un fuerte ritmo en el primer semestre de 2010 respecto al mismo periodo de 2009,
aunque se ubicaron todavia un 12% por debajo de las verificadas en enero-junio del 2008.

2. Evolucion sectorial del comercio de bienes

Luego de un afio de caida en las ventas externas, resultado de la contraccion del comercio exterior a escala
global, las exportaciones argentinas en los primeros seis meses de 2010 alcanzaron la cifra de U$S 31.640
millones, un 16% mas que entre enero y junio de 2009. Por su parte, las importaciones alcanzaron U$S
24.803 millones en enero-junio de 2010, un 43% superiores a las del mismo lapso del afio previo. Tanto en
el caso de las exportaciones como de las importaciones, el aumento se debié fundamentalmente a un in-
cremento en las cantidades comerciadas (14% y 35%, respectivamente) y, en menor medida, a la variacién
de precios (3% y 6%, respectivamente).

Como consecuencia del comportamiento anterior, el saldo comercial durante los primeros seis meses de
2010 alcanzd U$S 6.837 millones, con una reduccion de 32% respecto al mismo lapso del afio anterior.

El crecimiento de las exportaciones fue explicado, exclusivamente, por los incrementos en las exportacio-
nes de productos primarios y manufacturas de origen industrial (MOI) ya que las ventas externas de manu-
facturas de origen agropecuario (MOA) y combustibles cayeron en el primer semestre de 2010. El aumento
global sefialado se explica principalmente por la variacion positiva de las cantidades ya que los precios de
los productos primarios crecieron solo 8% y los de las manufacturas industriales cayeron 1%. Los menores
valores exportados de manufacturas agropecuarias fueron resultado Unicamente de una baja de 7% en las
cantidades ya que los precios subieron un 2%. En el caso de los combustibles, el aumento de 61% en el
precio promedio no llegé a compensar la disminucién de 40% en los volimenes exportados, por lo que se
verificd una merma de exportaciones del 3%.

El 85% del incremento de las importaciones en enero-junio de 2010 se debi6 a las mayores adquisiciones
de MOI, especificamente de bienes intermedios, bienes de capital y sus piezas y accesorios, cuyo creci-
miento estuvo motorizado por el aumento de las cantidades importadas.

El saldo comercial del primer semestre de 2010 disminuy6 U$S 3.174 millones pero se mantuvo por encima
del registrado en igual periodo de 2008. La baja del superavit en MOA, Combustibles y el aumento del défi-
cit de MOI méas que compensaron la suba del saldo favorable en Productos Primarios (Gréfico 1).

Grafico 1

Saldo Comercial segun grandes rubros
en U$S millones y %
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Entre enero y junio de 2010 las ventas externas argentinas crecieron hacia todos los destinos excepto
Medio Oriente y el Resto del MERCOSUR. Los socios comerciales que mostraron las mayores variaciones
fueron Japdn e India. Los mercados de mayor importancia para las exportaciones argentinas, Brasil, China,
la Unién Europea y el NAFTA, que concentraron cerca de la mitad del valor exportado, crecieron en el pe-
riodo de referencia y los dos primeros lo hicieron por encima de 35%*

Los socios comerciales que mas contribuyeron al incremento de las importaciones totales fueron Brasil, Chi-
na, la Union Europea y el NAFTA. Asimismo, como se puede ver en el Gréfico 2, estos socios continuaron
como el principal origen de las compras externas argentinas con el 77% del total.
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2.1. Exportaciones

Las exportaciones argentinas de productos primarios en enero-junio de 2010 fueron mayores en U$S 2.577
millones que las verificadas en igual periodo del afio previo. Los productos que explicaron la mayor parte
de este incremento fueron porotos de soja a China, maiz a Iran e Indonesia y, en menor medida, minerales
de cobre a Espafia y Japon.

Las manufacturas agropecuarias que mas influyeron en la merma de las ventas externas del rubro fueron
los derivados de la soja, harinas y pellets a la Unién Europea y aceite a China. En cambio, es de sefialar que
las exportaciones de manufacturas destinadas directamente al consumo de los hogares (productos alimen-
ticios elaborados) verificaron un crecimiento en los primeros seis meses de 2010, siendo las mas dinamicas
las correspondientes a vinos a Estados Unidos y Canada que sumaron conjuntamente U$S 154 millones.

Por el lado de las manufacturas industriales, utilizando la clasificacion por Grandes Categorias Econémicas
de la Oficina de Estadisticas de las Naciones Unidas que ordena el comercio segun los diferentes usos de
los productos, las cuatro categorias mas importantes por su contribucion al crecimiento durante el periodo
bajo estudio fueron automaviles, vehiculos de transporte industrial®, piezas y accesorios de equipo de trans-
porte y suministros industriales elaborados. Las categorias mencionadas previamente registraron valores
mayores a los del mismo lapso de 2008, salvo partes y piezas de equipo de transporte. Los suministros
industriales que se destacaron por su crecimiento fueron oro para uso no monetario y productos quimicos,
especialmente derivados de acidos grasos industriales (Grafico 3).

“Entre enero y junio de 2010 las exportaciones hacia la UE y el NAFTA crecieron 1% respecto de igual lapso de 2009.
SDurante los primeros seis meses de 2010 el rubro Vehiculos de navegacion aérea, aeronaves, vehiculos espaciales y sus partes alcanzé U$S
402 millones.
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Los productos quimicos crecieron 21% respecto de enero-junio de 2009, correspondiendo el 87% del
crecimiento a suministros industriales y el 12% a articulos de consumo. Por su parte, el rubro maquinas y
aparatos eléctricos crecieron 7% impulsados por mayores exportaciones de partes de bienes de capital y
de equipo de transporte.

Grafico 3

Exportaciones de MOI segun Grandes Categorias Econdmicas
en US$S millones y %
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Todos los principales destinos de MOI mostraron una expansion en las exportaciones argentinas para el
primer semestre de 2010 respecto del afio anterior. Los que mas aportaron al aumento del rubro fueron
Brasil y, en menor medida, la UE y Resto de MERCOSUR. El que mostr6 el mayor crecimiento fue México
con una variacion positiva de 57% en el periodo de referencia. Algo mas de la mitad de las exportaciones
destinadas a la Comunidad Andina durante enero-junio de 2010 fueron suministros industriales (+34%).

Las ventas externas de combustibles y lubricantes resultaron U$S 93 millones inferiores en los primeros
seis meses de 2010 que las de enero-junio de 2009, a partir de menores exportaciones de combustibles
basicos, principalmente aceites crudos de petréleo. Los productos que compensaron la baja del rubro fue-
ron los combustibles elaborados, especialmente naftas y los destinados al aprovisionamiento de buques y
aeronaves.

2.2. Importaciones

En la primera mitad del afio 2010 las compras argentinas al exterior superaron en U$S 7.436 millones
(43%) a las registradas en igual periodo del afio anterior auque siguieron por debajo de las del mismo lapso
de 2008 (-12%).

Segun la clasificacién por grandes categorias econdmicas, la mayor parte del crecimiento estuvo explicado
por las importaciones de suministros industriales elaborados (productos quimicos, especialmente abonos y
vacunas contra la gripe, metales y sus manufacturas y plasticos), piezas y accesorios de equipo de trans-
porte y automaviles (Cuadro 1).

Dentro de la categoria bienes de capital, durante enero-junio de 2010 las compras externas de teléfonos
celulares alcanzaron U$S 377 millones, una cifra 18% inferior a la de 2009. Por su parte, las partes de
teléfonos aumentaron U$S 166 millones y las maquinas para procesamiento de datos lo hicieron 53% en
relacion al afio pasado. Asimismo, al interior de la categoria piezas y accesorios para bienes de capital, las
partes y piezas de equipo para telecomunicaciones y para grabacion y reproduccion de sonido representa-
ron 13%, crecieron U$S 199 millones en el periodo de referencia y junto a partes de teléfonos, explicaron
la mayor parte del aumento.



Cuadro 1

Importaciones segln Grandes Categorias Econdmicas

. o Enero-junio  Enero-junio  Enero-junio  Var. % Var.% Incidencia en
Grandes Categorias Econémicas

2008 2009 2010 2010/2009 2010/2008 el crecimiento*

Suministros Industriales Elaborados 8.344 5.039 7.159 42 -14 12
Bienes de capital (excepto el equipo de transporte) 5.083 3.303 3.994 21 21 4
Piezas y accesorios de equipo de transporte 2.797 1571 2,778 7 -1 7
Vehiculos automotores de pasajeros 1.957 1.049 1.932 84 -1 5
Piezas y accesorios de bienes de capital 2.042 1.491 1.906 28 -7 2
Equipo de transporte industrial 1.449 757 1.390 84 -4 4
Combustibles y lubricantes elaborados 1.369 632 1.255 29 -8 4
Articulos de consumo No duraderos 932 852 1.096 29 18 1
Articulos de consumo Semiduraderos 680 570 644 13 -5 0
Suministros industriales Basicos 696 265 577 118 -17 2
Otros combustibles y lubricantes 456 323 422 30 -8 1
Alimentos y bebidas. Elaborados. Dest. al consumo 313 265 348 31 1 0
Articulos de consumo Duraderos 462 260 326 26 -30 0
Combustibles y lubricantes bésicos 189 137 298 119 58 1
Bienes no especificados en otra partida 163 147 205 39 26 0
Equipo de trasporte no industrial 253 141 198 40 -22 0
Alimentos y bebidas. Elaborados. Dest. a la industria 96 79 107 35 1 0
Alimentos y bebidas. Basicos. Dest.al consumo 80 83 102 22 27 0
Alimentos y bebidas. Basicos. Dest. a la industria 814 402 66 -83 -92 -2
Total 28.178 17.367 24.803 43 12

(*) El'indicador de incidencia se obtiene multiplicando la tasa de variacion por la participacion de cada rubro o producto en el periodo inicial
con lo cual se obtiene una medida ponderada del aporte de cada uno al crecimiento agregado.

Fuente: CEl en base a INDEC

2.3. Saldo comercial

El superavit comercial de enero-junio de 2010 se redujo U$S 3.174 millones respecto al del mismo periodo
de 2009. Los productos que mas aportaron a la baja del saldo favorable fueron harinas y pellets, gas oil
y vehiculos para transporte de personas y aquellos con el mayor incremento del resultado positivo fueron
porotos de soja, maiz, oro para uso no monetario, derivados de &cidos grasos industriales y vehiculos para
transporte de mercancias.

Entre aquellos socios comerciales con los que la Argentina tiene saldos comerciales positivos, éstos se
redujeron con la UE, ASEAN y Medio Oriente y se incrementaron con la CAN (principalmente por maiz,
porotos de soja, minerales de cobre y tubos), Chile (fundamentalmente a partir de suministros industriales
elaborados y otros combustibles y lubricantes) y Resto de MERCOSUR. Con Brasil, Estados Unidos y Méxi-
co se ampli6 el déficit y con China se revirti6 el signo de la balanza registrandose en enero-junio de 2010
un déficit de U$S 33 millones (ver Anexo).

El mayor saldo positivo en los productos primarios en enero-junio de 2010 se dehié principalmente a China
al tiempo que el socio comercial asiatico, junto a la UE, explicaron una parte importante del menor superavit
en MOA en el periodo de referencia. Las MOI, por su parte, registraron un incremento del déficit principal-
mente por Brasil, China y la UE (Gréfico 4).
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Grafico 4

Variacion absoluta del saldo comercial segun grandes rubros y principales
socios comerciales
en U$S millones
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3. Comercio de servicios

Grafico 5

Comercio exterior de servicios
Primer trimestre, en U$S millones y %
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Durante el primer trimestre de 2010, el comercio exterior argentino de servicios alcanzé un valor maximo
en relacion al mismo periodo de afios anteriores. Es asi que, comparado a enero-marzo de 2009, las
exportaciones registraron un crecimiento de 10,3% y las importaciones de 12,9%. Este comportamiento
arrojo como resultado un saldo comercial negativo de U$S 388 millones, una cifra 39% mayor que la de los
primeros tres meses de 2009 (Gréfico 5).
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Entre enero y marzo de 2010, la mayor parte del aumento de las exportaciones se debié a mayores in-
gresos por viajes y, en menor medida, por fletes y pasajes. Todas las categorias aumentaron respecto de
los primeros tres meses de 2009 excepto regalias, servicios de comunicaciones®, que se mantuvo en los
niveles del afio previo (-0,57%), y servicios de informatica e informacion y empresariales, profesionales y
técnicos. Estos dos ultimos, que venian mostrando un crecimiento ininterrumpido en el primer caso desde
el primer trimestre 2003 y en el segundo desde el mismo lapso de 1998, decrecieron 2% en los primeros
tres meses de 2010.

Las importaciones, por su parte, fueron impulsadas por Viajes, fletes y servicios de seguros que en enero-
marzo de 2010 sumaron un aumento de U$S 329 millones en relacion al mismo periodo del afio anterior.
Los Unicos rubros que no se incrementaron en enero-marzo de 2010 fueron servicios de comunicaciones y
servicios empresariales, profesionales y técnicos.

El saldo comercial de servicios, desagregado segun las principales categorias, indica que para el primer tri-
mestre de 2010 los rubros con el mayor saldo negativo fueron fletes, regalias y pasajes; y los que mostraron
el mayor saldo positivo fueron servicios de informética e informacion y servicios empresariales, profesiona-
les y técnicos. La ampliacién del saldo negativo durante el lapso bajo estudio se debio, principalmente, al
aumento del déficit de servicios por fletes y servicios de seguros.

4. Comentarios finales

Las ventas externas argentinas de bienes aumentaron en el primer semestre de 2010 impulsadas por las
cantidades exportadas de productos primarios y manufacturas industriales. Acompafiando el crecimiento
de la inversion’, las importaciones se incrementaron producto de mayores adquisiciones de suministros
industriales elaborados, piezas y accesorios de equipo de transporte y automoviles.

Aunque el superavit comercial continué por encima del registrado en enero-junio de 2008, se redujo con
relacion al mismo periodo de 2009; el aumento del resultado positivo en los productos primarios, principal-
mente por el comercio con China, fue mas que compensado por el menor superavit en las manufacturas
agropecuarias y por la profundizacion del déficit de manufacturas industriales.

La estructura de comercio segun areas geograficas no evidencié cambios sustanciales. Si se comparan los
resultados con los del primer semestre de 2009 se verifica que el intercambio comercial con la mayoria de
los socios comerciales se incrementd durante enero-junio de 2010.

El comercio de servicios durante el primer trimestre de 2010 alcanzo un valor tope comparado con los pri-
meros tres meses de afios precedentes; en el caso de las exportaciones, por mayores ingresos por viajes
y en el de las importaciones a partir de viajes, fletes y servicios de seguros. EI mayor crecimiento de las
importaciones en esos rubros condujo a una ampliacién del déficit comercial en el periodo de referencia.

Las perspectivas de la CEPAL para 2010 apuntan a un afianzamiento de la recuperacion de la region
iniciada a fines de 2009, estimando para la Argentina un crecimiento del producto de 6,8% Yy proyectando
para el 2011 un aumento de 4,5% (CEPAL, 2010). Segun el FMI, se espera un crecimiento del volumen de
las exportaciones de bienes y servicios de las economias emergentes de 10,5% para el afio 2010 y de 9%
para el afio 2011 (FMI, 2010).

© Servicios de comunicaciones representaron 2,5% del total de exportaciones de servicios y la participacion de Regalias fue de 0,9% en enero-marzo
de 2010.

" La actividad industrial, medida por el EMI, del primer semestre de 2010 crecié 9,6% en términos desestacionalizados con respecto al primer
semestre del afio anterior.
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Anexo

Saldo comercial segun Grandes Categorias econdémicas y principales socios comerciales

en U$S millones

Saldo 2010
. Estados ,,. . . Medio Resto Variacior
Brasil Unidos México China ASEAN CAN  CHILE Oriente MERCC UE  Resto Total absoluta
SUR sectores
111 Alimentos y bebidas. Basicos. Dest. a la industria 514 10 2 2214 67 107 33 85 -3 96 355 3479 1732
112 Alimentos y bebidas. Basicos. Dest.al consumo 305 113 9 7 15 -42 -13 20 19 613 2711 1317 191
121  Alimentos y bebidas. Elaborados. Dest. a la industria 149 17 9 208 59 146 30 179 19 191 1294 2301 -361
122 Alimentos y bebidas. Elaborados. Dest. al consumo 270 237 10 37 -3 44 225 110 110 602 810 2453 -93
21 Suministros industriales Basicos -333 4 27 50 425 331 51 388 35 477 863 2317 718
22 Suministros industriales Elaborados -1.010  -612 -25 610 844 551 350 393 262 1114 963 2221 -1.546
31 Combustibles y lubricantes basicos 0 236 0 299 0 -156 548 0 9 0 52 989 -474
32 Combustibles y lubricantes elaborados 456 -110 0 0 -15 10 21 -3 79 -157 -664 -383 -464
322 Otros combustibles y lubricantes 141 -5 59 0 0 7 229 -17 -171 11 -154 101 -220
41  Bienes de capital (excepto el equipo de transporte) -616  -479  -156 -1.051 -152 7 35 -4 85 -767  -414  -3441  -707
42 Piezasy accesorios de hienes de capital -95 -186 -10 -505 -114 43 16 -3 26 -390 -315  -1.534  -384
51  Vehiculos automotores de pasajeros 190 -32 -276 -7 0 7 7 0 21 -202 -88 -379 -289
521  Equipo de transporte industrial 255 -243 217 -23 2 38 213 0 48 -369 -54 84 -118
522  Equipo de trasporte no industrial 221 -9 0 -119 -2 0 0 1 0 -11 -33 -192 -57
53  Piezasy accesorios de equipo de transporte -900 -40 9 -80 -86 6 4 -1 -17 -466 -267  -1.838 911
61  Articulos de consumo Duraderos -70 -19 -10 -121 -8 4 5 0 21 -38 -43 279 -62
62  Articulos de consumo Semiduraderos -143 -13 0 -264 -65 -4 9 -1 0 -32 -28 -541 -60
63  Articulos de consumo No duraderos -62 -121 -29 -68 -25 81 159 -3 131 -299 13 224 -185
7 Bienes no especificados en otra partida -1 4 0 0 0 0 0 0 0 -19 400 385 117
Total 970 -1.248  -164 -33 943 1251 1922 1145 677 354 2959 6.837 -3.174
Variacion absoluta Socios comerciales -851  -661 -85 -188 -60 89 43 -166 120 -1.707 290

Fuente: CEl en base a INDEC
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